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INFORMACION PRIVILEGIADA ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

4 de abril de 2022

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n® 596/2014 sobre abuso
de mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones
concordantes, asi como en la Circular 3/2020 del BME GROWTH, ponemos en su
conocimiento la siguiente informacion relativa a la sociedad ASTURIANA DE
LAMINADOQS, S.A. (en adelante “ELZ” o “la Sociedad” indistintamente),

SE ADJUNTA EL INFORME DE AUDITORIA DE ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.
JUNTO CON LAS CUENTAS ANUALES AUDITADAS Y FORMULADAS POR EL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE 31 DE MARZO DE 2022 E INFORME DE
GESTION DE_ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A. CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021, PENDIENTES DE
APROBAR POR LA JUNTA GENERAL ORDINARIA.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 3/2020 del BME Growth se deja expresa
constancia que la informacibn comunicada ha sido elaborada bajo exclusiva
responsabilidad del emisor y del Presidente del Consejo de Administracion.

En Lena a 4 de abril de 2022

D. Macario Fernandez Fernandez
Presidente del Consejo de Administracion
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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

A los accionistas de Asturiana de Laminados,

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Asturiana de Laminados, S.A. {la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenia de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio terminade en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonic v de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al elercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) v, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladera de la actividad
de audiioria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en refacion con Ia
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimigentos de ética, inciuidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfz de las cuentas anuales en Espafa segln lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gque se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

KPMG Auditarss S |.., sociedad aspafiola de responsabilidad fimitada vy firma ingerita en af Registro Oficial de Auditorss de Cusnitas con e n%80702, y en &l
mismire de la organizacion global de KPWVIG de firmas mismbro independientes Registro de Sociedades dsl |nstituto de Censores Jurades de Cuentas con el n®.30.
afiliaclas & KFMG Intemational Limited, sociedad inglesa limitada por garantia, Reg. Mer Madsidl, T, 11,61, F. 90, Sec. 8, H. M -188.007, Insarip. §

Todos los darechos reservados, NLILF. B-78510153

Paseo da la Castsllana, 259C 28046 Madnd
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aguellas cuestiones que, segln nuestro juicic profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditorfa de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por

separado sobre esas cuestiones.

Recuperabilidad del Inmovilizado material

Véase Nota 6 de las cuentas anuales

Cuestion clave de Ia auditorfa

Cémo se abordd la cuestion en nuestra auditorfa

La Sociedad ha realizado importantes inversionas
relacionadas principalmente con la ampliacion de la
capacidad productiva de la Sociedad, ascendiendo el
importe total del inmovilizado material a 31 de
diciembre de 2021 a 96.047.491 euros, cuya
recuperahilidad depende de la capacidad de
generacion de flujos futuros de la Sociedad y del
cumplimiento de su plan de negocio.

La Scciedad sigue el criterio de evaluar |a exisiencia
de indicios gue pudieran poner de manifiesto un
potencial deterioro de valor de los mencionados
activos. Debido a que las mencionadas estimaciones
reguieren juicios de valor, la incertidumbre inherente
asociada a las mismas v la significatividad del valor
contable de estos activos, se ha considerado una
cuestion clave de la auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria sobre la
recuperabilidad del Inmovilizado material, han
comprendido entre otros:

— analisis detallado del proceso v del disefio e
implementacion de los controles clave
establecidos por la Sociedad en la evaluaciéon de
la recuperabilidad del inmovilizado material.

— evaluacion de la documentacién soporte del
anélisis de indicios de deterioro realizado por la
Sociedad.

— contrastar la evolucién de la Sociedad en 2021
en comparacién con el presupuesto para este
mismo gjercicio.

Asimismo, hemos evaluado si la informacion
revelada en las cuentas anuales cumple con los
requerimientos del marco normativo de informacion
financiera aplicable.




Recuperabilidad de las Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo

Véase Nota 8 y 19 de las cuentas anuales

Cuestién clave de la auditoria

Cémo se abordé la cuestion en nuestra auditorfa

La Sociedad ha realizado importantes inversiones
relacionadas en empresas del grupo registradas
en el epigrafe inversiones en empresas del grupoe
y asociadas a largo plazo por importe de
22.144.656 euros, cuya recuperabilidad depende
de la capacidad de generacion de flujos futuros de
la Sociedad y del cumplimiento de su plan de
negocio, asi como el de otras sociedades en las
que tiene inversiones.

La Sociedad eval(a a cada cierre de ejercicio la
existencia de indicios de deterioros, y en su caso
el valor recuperable de las mencicnadas
inversiones en empresas del grupo y asociadas.
Debide a la incertidumbre inherents asociada a las
citadas estimaciones y a la significatividad del
valor contable de estos activos, se ha considerado
una cuestion clave de la auditoria.

Nuestros praocedimientos de auditoria sobre la
recuperabilidad de la partida Inversiones en empresas
del grupo y asociadas a largo plazo, han comprendido
entre otros:

— andlisis del proceso y del disefio e implementacion
de los controles clave establecidos por la Sociedad
en la evaluacién de la recuperabilidad de las
inversiones en empresas del grupo.

— evaluacion de la documentacion soporte del
andlisis de indicios de detericro realizado por la
Sociedad.

— contrastar la avolucidn en 2021 de la Sociedad y la
de otras empresas en las que la Sociedad tiene
inversiones, en comparacion con los presupuestos
para este mismo ejercicio.

Adicicnalmente, hemos evaluado si la informacién
revelada en las cuentas znuales cumple con los
requerimientos del marco normativo de informacién
financiera aplicable.

Otra informacidn: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivarente el informe de gestién del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre al informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la

concerdancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditerfa de |as citadas cuentas, asi comao evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, bas&dndonos en el trabajo que hemos realizado, conciuimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segan lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimeonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafa, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de ia
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revefando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento vy utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracion y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios ioman basandose en
las cuentas anuales.

Coemo parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesianal y mantenemaos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es méas
elevado que en el caso de una incorreccidén material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestacionas intencionadamente
errdneas, o la elusién del control internc.



Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la audiioria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento v, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcicnamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
gue llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta ia fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones fuiuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcicnamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenide de fas cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de Asturiana de Laminados, S.A. en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditorfa, asl como cualquier deficiencia significativa del contral interno
gue identificamos en el transcurse de la auditoria.

También proporcionames a la comision de auditoria de la entidad una declaracion de que hemaos
cumplide los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia v, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria de la entidad,
determinamas las que han sido de la mayer significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y gue son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo gue las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cuestién.
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INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para la comision de auditoria

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad de fecha 1 de abril de 2022.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 21 de junio de 2012 nos nombré como
auditores por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2019.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el periodo
de tres y cinco afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en ef R.O.A.C n® S0702 JAUDITORES

INSTITUTD DE CENSCRES JURADDS
0 CUENTAS OE Espafla

KPMG AUDITORES, S.1.

Alberto Fernandez Solar 2022 Num. 09/22/00134
Inscrito en el R.O.A.C. n® 22472 SELLO CORPaRATIVO: 96,00 EUR

........................

Informe de auditoria de cuentas sujeto

1 de abr“ de 2022 ala normativa de auditorfa de cuentas
espafiala o internacional

........................
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ASTURIANA DE LAMINADOS, S A

Balance
31 de diciembre de 2021

(Expresados en euros)

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE

31.12.2021
126.439.493

31.12.2020
115.425.889

Inmovilizado intangible 5 1.104.796 1.213.851
Desarrollo 850.213 1.042.015
Patentes, licencias, marcas v similares 20422 30.361
Aplicaciones informaticas 234,161 141.475
Inmovilizado material 6 96.047.491 90.465.071
Terrenos y construcciones 27.595.261 15.394.559

Instalaciones técnicas, maguinariz, utiliaje, mobiliario v otro

inmovilizado materizal sl SEESSES

Inmovilizado en curse y anticipos 59.867 22735132
inversiones inmohiliarias 6 129.075 129.075
Terrenos v construcciones 129.075 129.075
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8y 19 22.144.656 16.485.191
Instrumentos de patrimonio 7.669.753 5.273.500
Otros activos financieros 14.474.903 11.2717.691
Inversiones financieras a largo plazo G 4.766.134 4,741,124
Instrumentos de patrimonio 66.403 41,393
Créditos a terceros 75.246 75.247
Valores representativos de deudsa 138403 138.403
Ctros actives financieros 4.486.082 4486081
Activo por impuesto diferido 16 {d) 2.247 341 2.391.577
ACTIVO CORRIENTE ‘ 37.737.028 25.872.116
Existencias ' 11 13.256.102 9.703.977
Mercaderias 77.163 52.633
Materias primas y otros aprovisionamientos 2.285.572 1.458.474
Productos en curso de fabricacion 946436 1.962.764
Productos terminados 9.946.931 6.230.106
Deudores comerciales y otras cuentas & cobrar 12 13.494.384 9.751.760
Clientes por ventas y prestaciones ds servicios 9.319.774 7.805.882
Clientes, ampresas del grupo y ascciadas a corto plazo 19 2.533.499 -
Deudores, empresas del grupo 19 £92.994 837575
Deudores varios 15.000 15.000
Personal 23.290 4385
Activos perimpuesto corriente e 82.545 110.677
Otros créditos con las Administraciones Plblicas 16 {a) 1.027.281 978.241
Inversiones en empresas del grupe y asociadas a corto plazo 8y19 233.256 =
Otros activos financieros 233.256 =
Inversiones financieras a corto plazo 9 5.216.654 5.1 06.902\
Otros activos financieros 5216.654 5.106.907
Periodificaciones a corto plazo 380.806 239.189
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5.155.826 1.070.288

TOTAL ACTIVO | 164.176.521 141.298.005

Las Notas adjuntas forman parte integrante del balance correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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ASTURIANA DE LAMINADCS, S.A.

Balance
31 de diciembre de 2021

(Expresados en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 31.12.2021 31.12.2020

PATRIMONIO NETO 5 47.767.807 44.375.198
Fondos propios 13 36.321.108 32.233.91%
Capital 25710.333 25710.333

Capital escriturado 25.710.333 25.710.333
Prima de amision 4.686.667 4,686.667
Reservas 2.066.514 1.703.579
Acciones y participaciones en patrimonio propias (232.656) (120.864)
Resultados negativos de ejercicios anteriores . (1.506.485)
Resultado del ejercicic 4.090.150 1.760.685
Subvencicnes, donaciones y legados recibidas 14 11.446.699 12.141.283
PASIVO NO CORRIENTE 84.624.143 | 65.674.402
Deudas a largo plazo 15 77.798.133 59.389.260
Cbligaciones y otros valores negociables 47 432 850 17.874.903
Deudas con entidades de crédito 10.333.247 12.429.054
Acreedores por arrendamiento financiero 7 3.761.247 5.428.948
Otros pasivos financiercs 16.270.749 22.656.355
Pasivos par impuesto diferido 16 (d) 6.826.010 6.285.142
PASIVO CORRIENTE 31.784.571 31.248.405
Deudas a corto plazo 15 19.662.072 21.644.835
Obligaciones vy otros valores negociables 1.205.137 50,917
Deudas con entidades de crédito 12.2717.394 11.721.301
Acreedores por arrendamiento financiero 7 1.898.642 2.431.077
Otros pasivos financieros 4.346.6899 7.441.540
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 16y19 130.483 133.473
Acreedoeres comerciales y otras cuentas a pagar 11.992.016 9.470.097
Proveedores 10.963.765 8.816.874
Acreedcres varios 385954 197.518
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 383791 2487197
Otras deudas cen las Administraciones Publicas 16 (&) 248,506 207508

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

164.176.521

141.298.005

Les Notas adjuntas forman parte integrante del balance correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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Cuentz de Pérdidas v Ganancias

correspondiente al gjercicio anual terminado el

31 de diclembre de 2021

(Expresados en euros)

PERDIDAS Y GANANCIAS

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe netao de |a cifra de negocios

Variacién de existencias de productos terminados y en curso
de fabricacién

Trabajos realizados por la empresa para su activo
Aprovisicnamientos

Consumo ce mercaderfas

Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Trabajos realizados por otras empresas

Otros ingresos de explotacion

Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del
gjercicio

(Gastos de personal

Sueldos, salarios y asimilados

Cargas sociales

Otros gastos de explotacién

Servicios extariores

Tributos

Pérdidas, deterioro y var. de prov. por oper. comerciales
Amaortizacion del inmovilizado

Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y
otras

Deteriaro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Deteriore v pérdidas

Otros resultados

Resultado de explotacion

Ingresos financieros

De valores negociables y otros instrumentos financieros
Ce empresas del grupo y asociadas
De terceros

Incorporacion al active de gastos financieros

Gastos financieros

Per deudas con terceros

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre beneficios

Resultado del ejercicio — Beneficios / (Pérdidas)

18 (a)

Syeé

18 (b)

18(9)

18 (c)

18 (f)

5y6
14

109.399.633
2700498

270.472
(87.742.278)
(1.095.508)
(86.603.996)
(42.774)
637.876
409.094

228,782

(6.583.758)
(5.165.939)
(1.417.819)
(8.530.792)
(8.453.266)

(63.257)

(14.229)
(1.889.021)

926.111

96
96
35117

9.223.954

573.151
360.738
351612
5,126
212.413
(4.339.987)

(4.339.987)

(3.766.836)

5.457.118

160 051

4.090.150

(60.801.809)

(59.983.035)

Nota 31.12.2021 31.12.2020

76.173.339
1.979.326
410.582

(518.348)

(300.426)
468.966
427.094

41.872

(5.186.902)
(4.068.040)
(1.118.862)
(6 226.682)
(6.163.188)

(63.494)

(1.539.726)
602.574

(354.470)
5.525.198

570.136
156.256
148.606
7.650
413.880
(3.744.138)

(3.744.138)

(3.174.002)

2.351.196

1.760.685

Las Notas adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspendiente al ejercicio

anual terminado el 31 de diciemnbre de 2021.
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ASTURIANA DE LAMINADQS, S.A.

Estado ¢e Flujos de Efective correspondiente al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2021

(Expresados en euros)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

Aumento/{disminucién) neta del efectivo 0 equivalentes
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final de ejercicio

Las Notas adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anua! terminado el 31 de

diciambre de 2021,

15.093.748
4.085.538 (1.627.5
1.070.288

5.155.826

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVQ Nota 31.12.2021 31.12.2020 |
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Resultade dal ejercicio antes de imouestos 5457.118 2.351.196
Ajustes del resultado 4.729.630 4111154
Amartizacicn del inmevilizadeo (+) 5y6 1.889.021 1.539.726
Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 12 (95) )
Imputacién de subvenciones (-} 14 {926.111) (602.574)
Ingrasos financieros (-) (573.151) (570.138)
(astos financiercs (+) 15 4,339,987 3.744.138
Cambios en el capital corriente (4.942.578) 922318
Existencias (+/) 11 (3.552.125) (2.247.917)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 12 (3.770.755) 421246
Otros activos corrientes (+/-) (141.617) 90.995
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 2.521.919 2,657,993
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacidn {3.923.884) (2.648.858)
Pagos de intereses (-) {3.481.138) (2.513.685)
Cabros de interesas {(+) 7.650 7.650
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios {(-/+) {(450.396) (42.833)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 1.320.306 4.735.800
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn
Pagos por inversiones (-) (12.328.516) (4.351.137)
Inmovilizado intangible 5 {146.810) (48.092)
Inmovilizado material € (6.357.635) (1.758.944)
Empresas del grupo v asociadas 8 {5.689.309) (2.543.064)
Ctros activos financieros 5 {134.762) (1.037)
Caobros por desinversiones (+) = 70.926
Ctros activos financieros - 70.926
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (12.328.516) (4.280.211)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonic e 30.516
Enajenacién de instrumentos de patrimonio 13 E 30.516
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 15.093.748 (2.113.687)
a) Emision iil&
Obligaciones v ctros valores negociables (+) 29.289.891 &
Deudas con entidades de crédito (+) 825.000 10.891.614
Otras deudas (+} - 673,722
k) Deveolucion y amortizacion de 15
Deudas con empresas del grupo v asociadas () (2.990) {1.365.000)
Deudas con entidadas de crédito () (2.430.714) (6.983.149)
Otras deudas (5 {12.587.439) (5.330.874)

(2.083.171)

1.070.288
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ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(1) Infermacion general y actividad de la Sociedad

Asturiana de Laminados, S.A. (en adelante, “la Scciedad”) se constituyd en Cviedo el 26 de mayo de
2006 comoe Sociedad Anonima, por un periodo de tiempo indefinide ante el notario Manuel Rodriguez
de la Paz Guijarro. La Scciedad se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Asturias en el Tomo
3.478, Folio 70, Hoja AS-34460, Inscripcion 12 y tiene su domicilio social en Poligeno Industrial de
Villaltana, num. 1, 33695 Pola de Lena, Asturias.

El objeto social principal de la Socledad, de acuerdo con sus estatutos, es el siguiente:

» Disefio, fundicién o fusion, ensamblado, lacado, anodizado, patinado, mecanizado y
comercializacion de perfiles, chapas, bobinas o cualquier otro elemento de productos metélicos.

» [Fundicicn o fusion de zinc u otros metales y cualquier tratamiento industrial de ios mismos.

« Disefio, fabricacion, comercializacién y gestion logfstica de accesorios, componentes metélicos y
no metalicos y otros productos destinados a los sectores de la construccion, el tansporte v Ia
industria en general.

* larealizacién de actividades de transporte y reparto de mercancias de todas clases y la mediacién
come agencia de transporte para la contratacién de este serviclo con terceros.

Su actividad principal consiste en transformar lingotes de zinc en bobinas v chapas de distintos
tamarfios y groscres en funcidn de los pedidos de los clientes.

Al 31 de diciembre de 2021, Asturiana de Laminados, S.A. no forma ni formaba unidad de decision
segun lo dispuesto en la Norma 132 de las Normas de Elaboracién de Cuentas Anuales con otras
socledades domiciliadas en Espafia.

Tal y como se describe en la Nota 8 (a), la Sociedad posee participaciones en sociedades
depencientes. No obstante, la Sociedad ne presenta cuentas anuales consolidadas porque el subgrugo
esta integrado en el grupo Laminados del Principado, S.A. espafiol superior segun lo dispuesto en el
apartado 2° del articulo 43 del Cédigo de Comercio. El domicilio fiscal y social de Laminados del
Principado, S A. es Poligono Industriai de Villallana-l ena 33.695, Asturias.

Los Administradores de Laminados del Principado, S.A. han formulade el 31 de marzo de 20272 las
cuentas anuaies consolidadas del ejercicic 2021, que muestran unos beneficios consclidados de
3.493.447 euros y un patrimenio nete consolidado de 52.550.132 euros (beneficio de 1.486.048 euros
y patrimonio neto consolidado de 46.957.996 euros en 2020}, Las cuentas anuales consolidadas serdn
depositadas en el Registro Mercantil de Asturias.

La Sociedad ha desarrollado en los afios precedentes un importante esfuerzo inversor que le ha llevade
a contar en la actualidad con la planta mas moderna de produccién de zinc laminado a nivel mundial,
disponiendo de maquinaria de Ultima generacion, que le permite tener un altc grado de flexibilidad
productiva que unida a lz alta calidad de sus productes y sus reducidos tiempos productivos permiten
a la Sociedad situarse a nivel mundial, como tercer productor por teneladas puestas en el mercado y
primero por gama de productos.

(Continta)
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ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

(2) Bases de presentacion de las cuentas anuales

{@) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2021 se han preparado a partir de les registros contables de la
Sociedad de acuerdo con |z legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan
General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio v de la situacién
financiera al 31 de diciembre de 2021 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que Ias cuentas anuales del ejercicio 2021, que han sido
formuladas el 31 de marzo de 2022, serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas sin
modificacion alguna.

(b) Comparacién de Ja informacicn

Las Cuentas Anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de |as partidas del balance, de
la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos
de efective y de la memeria ademas de las cifras del ejercicic 2021, las correspondientes al gjercicio
anterior, gue formaban parte de las cuentas anuales del ejercicic 2020 aprobadas por la Junta General
de Accionistas con fecha 29 de junio de 2021.

Con fecha 30 de enero de 2021 se publico el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se
modifica el Pian General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre,
el Plan General de Centabilidad de Pequefias y Medianas Empresas aprobado por el Real Decretc
1815/2007, de 16 de noviembre; las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas
aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre; vy las normas de Adaptacion del Plan
General de Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decrete 1491/2011,
de 24 de octubre. Asimismo, con fecha 13 de febrero de 2021, se publicé la Resclucion de 10 de febrero
de 2027, del Instituto de Contabilidad y Auditerfa de Cuentas, por la que se dictan normas de registro,
valoracicn y elaboracion de las cuentas anuales para el reconocimiento de ingresos por la entrega de
bienes y la prestacion de servicios.

Los camnbios de las normas son de aplicacién a los ejercicios que se inicien a partir de! 1 de enero de
2021 y se centran en los criterios de recenocimiento, valoracidn y desglose de ingrescs por |a entrega
de bienes y servicios, instrumentos financiercs, contabilidad de coberturas, valoracion de las
existencias de materias primas cotizadas por los intermediarios que comercialicen con las mismas y
en la definicion de valor razonable.

La aplicacion de las normas, en general, es retroactiva, aungue con soluciones practicas alternativas.
No obstante, los criterios de clasificacion de instrumentos financieros se pueden aplicar
prospectivamente y los criterios de ingresos por ventas y prestacion de servicios se pueden aplicar de
forma prospectiva a los contratos iniciados a partir del 7 de enero de 2021.

Los Administradores de la Sociedad han considerado que estas modificaciones no tienen impago
significativo en las cuentas anuales de la Sociedad, aplicando en todo caso la aplicacidn deda
normas de forma prospectiva.

La conciliacion en cuanto a la clasificacion de los activos se desglosa a continuacion:

(Continda)
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ASTURIANA DE LAMINADOS, S A,
Memoria de las Cuentas Anuales

Clasificacion Clasificacion
PGC Anterior Nuevo PGC
A coste:
Inversiones en empresas del
grupo, muttigrupo y
asociadas.

Epigrafe

Inversiones financieras en empresas del  Inversiones en empresas
grupo v asociadas a largo plazo del gruze, muliigrupo y
Instrumentoes de patrimonio ascciadas

Inversiones financieras en empresas del
grupo y asociadas a largo plazo
Otros activos financieros

Préstamos y partida a Actives financieros a coste
cobrar amortizado

Activos financieros a coste,
sin estimacién fiable de su
valor razonable.

Inversiones financieras a largo plazo Activos financieros
Instrumentos de patrimonio disponibles para la venta

[nversiones financieras a largo plazo
Creditcs a terceros
Valcres representativos de
deuda
Otros activos financieros

Préstamoes y partida a Activos financieros a coste
cobrar amortizado

Deudores comerciales y otras cuentasa  Préstamos y partida a Activos financieros a coste
cobrar cobrar amoriizado

El cambic en la clasificacién anterior no ha tenido impacto significativo en cuanto a la valoracién de
los activos financieros.

En relacion a los pasivos financieres, no ha habido ningdn impacio ni en la clasificacion ni en su
valoracion.

Respecto el reconocimiento de Ingresos, la norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de
los ingresos derivados de los contratos con clientes, en donde los ingresos deben reccnocerse en
funcion del cumplimiento de las obligaciones de desempefio ante |os clientes. Los ingresos ordinarios
representan la transferencia de bienes o servicios comprometidos a los clientes por un importe que
reflefa la contraprestacion a la que la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes y
sServiCios,

Se analizaron las politicas internas de reconccimiento de ingresos para fas distintas tipclogias de
contratos con clientes identificando las obligaciones de desempefic, la determinacion del calendario
de satisfaccion de estas obligacicnes, el precio de la transaccion y su asignacion, con el objetivo de
identificar posibles diferencias con el modelo de reconocimiento de ingresos de fa nueva norma, sin
encontrar diferencias significativas entre ambos.

La Scciedad ha optado como métedo de primera aplicacién a 1 de enero 2021 la solucién practica de
aplicar la nueva norma para los nuevos contratos a partir de dicha fecha.

(c) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacién de Ia
Sociedad.

{Continda)
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ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

(d) Principios contables aplicados

Los Administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion
la totalidad de los principios y ncrmas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo en dichas cuentas anuales. Nc existe ningun principio contable que siendo obligaterio,
haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no obligatorios.

(e) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La informacion contenida en las cuentas anuales es responsabiiidad de los Administradores de la
Sociedad.

En las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores de
la Sociedad para valorar alguncs de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamentie estas estimaciones se refieren a;

* Laevaluacion de posibles pérdidas por detericro en el inmovilizado material e intangible.
» La evaluacicn de perdidas por detericro de inversiones en empresas del grupo y asociadas.

» La correccion valorativa de las existencias en funcién del valor de realizacién esperado de las
mismas,

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible
al 37 de diciembre de 2021, es posible gue acontecimientos que puedan tener lugar en el futurc
obliguen a modificarlas (gl alza o a la baja) en los préximos gjercicios, lo que se realizarfz, en caso de
ser precise, conforme a lo establecido en el Plan General Contable, es decir, de forma prospectiva,
reconcciendo los efectos del cambio de estimacién en la correspondiente cuenta de pérdidas y
ganancias.

(3) Distribucidn de resultados

El Consejo de Administracion de la Socledad propondrd a la Junta General de Accicnistas la
aprobacion de la siguiente distribucién del beneficio del ejercicio:

Base de Reparto
Resultado del gjercicio {Beneficio) 4.090.149,86
Distribucidon
Reserva Legal 409.014,99
Reservas voluntarias 3.681.134,87

4.090.143,86

La distribucion del resultado del ejercicio 2020, que ascendid a un beneficic de 1.760.685,43 eurod |s
destind a reserva legal un importe 176.068,54 euros, reservas voluntarias por importe de 78.131489
euros y a compensacion de resultados negativos de gjercicios antericres un importe de 1.506.485
euros. Dicha distribucion fue aprobada por la Junta General de Accionistas de fecha 25 de junio de
20721,

(Continua)
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ASTURIANA DE LAMINADCS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 existen ciertas limitaciones al reparto de
dividendos, puesto que no se deben distribuir dividendos que reduzean el saldo de las reservas a un
importe inferior al equivalente a los gastos de investigacion y desarrollo pendientes de amortizar
(850.213 euros al 31 de diciembre de 2027 y 1.042.015 euros al 31 de diciembre de 2020).

Dentro de |las condiciones establecidas en el Folleto de emisién de obligaciones tanto las emitidas en
el gjercicio 2016 como las emitidas en el gjercicio 2021 (véase Nota 15) se establece una limitacion al
reparto de dividendos. En tante la emisién de obligaciones no haya guedado totalmente cancelada, la
Sociedad Gnicamente podra distribuir dividendos a los accionistas siempre y cuando el Ratio de Deuda
Financiera Neta/EBITDA del emisor sea inferlor a 2,5 y no hayan tenido lugar ninguno de los supuestos
de amortizacion anticipada asi como ningln incumplimiento por parte de la Sociedad de las
obligaciones descritas en el apartade 8.11 del documento base informative de incorporacion de
valores al MARF (véase Nota 15). Al 31 de diciembre de 2021 existe limitacién al reparto del dividendo
vinculado al Ratic anterior.

Adicionalmente, el folleto de emision de chligaciones establece gue el dividende méximo a pagar sera
del 50% del Beneficio Neto.

Los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objetos de distribucion, ni
directa ni indirectamente.

(4) Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de las cuentas
anuales al ejercicio 2021, de acuerdo con las establecidas en el Plan General de Contabilidad, han sido
las siguientes:

(@  Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicion o
& su coste de produccion, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacicn
del coste de produccion de fas existencias. La capitalizacion del coste de produccion se realiza a través
del epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
El inmovilizade intangible se presenta en el balance por su valor de coste minorade en el Importe de
las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Los anticipos a cuenta de inmovilizado se reconocen inicialmente por su coste. En gjercicios
posteriores y siempre gue el periodo que medie entre el pago v ia recepcién del activo exceda de un
afio, los anticipos devengan intereses al tivo incremental del proveedor.

(i) (Gastos deinvestigacidn y Desarrolio

Se contabilizan en el activo del balance cuando se incurren, por su precio de adquisicion o coste de
preduccion siempre que existan motivos fundados acerca del éxito técnico v la rentabilidad
econdmico-comerclal de un proyecto. Los gastos de investigacion se amortizan linealmente desde la
fecha de activacion y los gastos de desarrollo se amortizan linealmente desde la fecha de terminacion
de los proyectos, ambos en un pericdo de cinco afios. La Sociedad procede a capitalizar los gastos de

desarroilo incurridos en un proyecto especifico e individualizado que cumplen las siguiegtes
condiciones;

* Se puede valorar de forma fiable el desembolsoe atribuible a la realizacién del proyecto.

(Continua)
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* La asignacion, imputacion y distribucién temporal de los costes del proyecto estan claramente
establecidas.

» Existen motivos fundados de éxito técnice en la realizacion del proyecto, tante para el caso de
explotacion directa, come para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una vez concluido,
si existe mercade.

* Larentabilidad econdmico-comercial del proyecto estd razonablemente asegurada.

* lafinanciacién para completar la realizacién del mismo, la disponibilidad de los adecuados recursos

écnicos o de otro tipo para completar el proyecte y para utilizar o vender el activo intangible estén
razonablemente aseguradas.

= Cxiste una intencién de completar el activo intangible, para usarlo o venderlo.

Si existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdmica del provecte, los
importes registrados en el activo, se imputan directamente a pérdidas del ejercicio.

En el momento de la inscripeién en el correspondiente Registro Publico, los gastos de desarrollo se
reclasifican a la partida de Patentes, licencias, marcas y similares.

(ii) Patenies, licencias y marcas (propiedad industrial)

En esta cuenta se registran los importes satisfechos por la adquisicion de la propiedad o el derecho
de usc de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos con motive del
registro de la desarrollada por la Sociedad y se amortiza linealmente en cinco afios.

(iif) Aplicaciones informdiicas

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de programas
de ordenadores, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web (los cuales se reconccen en fa
medida en gue cumplen las condiciones expuestas en los gastos de desarrcllo). Los costes de
mantenimiento de las aplicaciones informéticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se incurren. La amortizacion de las aplicaciones informéticas se realiza aplicando el
método lineal durante un periode de seis afios.

{b)  Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion ¢ coste de produccién,
siguiendo los mismas principios gue los establecidos en la determinacién del coste de produccion de
existencias. Posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las
correcciones valorativas por detericro acumuladas, si las hubiera, conforme al criterio mencionado en
esta misma nota.

lLos anticipos a cuenta de inmovilizado se reconocen inicialmente por su coste. En
posteriores y siempre que el periodo que medie entre el pago v la recepcion del activo exce
afio, los anticipos devengan intereses al tipo incremental del proveedor.

(Continua)
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l.os gastos de conservacidon y mantenimiento de los ciferentes elementos que componen el
inmovitizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.
Por el contrario, los importes invertides en mejeras gue contribuyen a aumentar la capacidad o
eficiencia o a alargar la vida atil de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismes. Las
sustituciones o renovaciones de elementos del inmovilizado material se contahilizan como activo, con
el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afic para estar en
condicicnes de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado
antes de la puesta en condicicnes de funcionamiento del bien y que hayan sido girados por el
proveedor o correspondan a préstames u cotre tipo de financiacidon ajera, especifica o genérica,
directarmente atribuible a la adquisicién o Tabricacion del mismao.

Las sustituciones de elementos del inmovilizado material susceptibles de capitalizacion suponen ia
reduccion del valor contable de los elementos sustituidos. En aguellos casos en los que el coste de los
elementos sustituidos no haya sido amortizade de forma independiente y no fuese practicable
determinar el valor contable de los mismos, se utiliza el coste de la sustitucion como indicativo del
coste de los elementos en el momente de su adguisicion o construccion.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se registran al coste acumulade que
resulta de afadir basicamente a los costes externos los costes intermos, determinados en funcion de
ios consumos propios de materiales, la mano de cbra directa incurrida v los gastos generales de
fabricacion calculades segUn tasas de absorcidn similares a las aplicadas a efectos de la valcracion
de existencia. La capitalizacion de estos costes se realiza a través del epigrafe "Trabajos realizados
por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad amertiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal a lo largo de la vida il
estimada de los elementos o aplica, para ciertos elementos, porcentajes de amortizacion calculados
en funcién de la produccién real frente a la total estimada para dichos bienes.

En el caso de los elementos amortizados siguiende el métedo lineal, este se aplica segun el siguiente
detalle;

; Afios de Vida dtil
Naturaleza de los Bienes
Construcciones 68
Prensas y equipos auxiliares 18
Utillzje 8
Otras instalaciones 18
Mobiliaric 20
Equipcs para procesos de informacion 8
Otro inmovilizado material 20

material, de cara a detectar cambios significativos en las mismas, que, en el caso de producirse, de
ajustan mediante la correspondiente cerreccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de
ejercicios fuiuros, en concepte de su amortizacién, en virtud de las nuevas vidas Utiles.

(Centinta)
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(c}  Deterioro del valor de activos intangibles o materiales

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios gue pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de los actives no financieros sujetos a amortizacion o depreciacién, al
objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable,
entendido como el mayor entre el valor razonakble, menos costes de vanta v su valor en uso.

El valer recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos gue el activo no genere
entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros
activos 0 grupos de activos. Si este es el caso, el importe recuperable se determina para la unidad
generadorea de efectivo a la que pertenece.

Las correcciones valorativas per deterioro de los elementos del inmovilizado, asi como su revision,
cuando las circunstancias que lo motivaron hubieran dejado de existir, se reconocerdn come un gasto
0 un ingresce, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

No cbstante, la reversion de la pérdida no puede aumentar el valer contable del activo por encima del
valor contable que hubiera tenido, neto de amertizaciones, si no se hubiera registrado el detericro.

(d)  Arrendamientos

Les arrendamientos se clasifican come arrendamientos financieros siempre que de las condicicnes
de los mismos se deduzea gue se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos.

(i) Arrendamientos financieros

Al comienzo dei piazo del arrendamiento, la Sociedad reconoce un activo y un pasive por el menor del
valor razonable del bien arrendadc o el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los
costes directos iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre
la carga financiera y la reduccion de la deuda pendiente de pago. Los gastos financieros se imputan a
la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo.

Las cuotas de arrendamiento contingente se registran como gasto cuando es probable que se vaya a
incurrir en las mismas.

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por la Sociedad en virtud de la
suscripcion de contratos de arrendamiento clasificados como financiercs son los mismos que los que
se desarrcllan en el apartado a) y b). No obstante, si no existe una seguridad razonable de que la
Sociedad va a obtener la propiedad al final del plazo de arrendamiento de los activos, éstas se
amortizan durante el menor de la vida Gtil o el plazo del mismo.

(i) Arrendarmientos cperativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se
reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento excepto que resulte mas
representativa otra base sistematica de reparte por reflejar mas adecuadamente el patrén te T
de los beneficios del arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento contingente se registran como gasto cuando es probable que se va¥a a
incurrir en las mismas,

(Continua)
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(iii) Operaciones de venta con arrendamiento posterior

Las operaciones de venta de activos conectadas a operaciones de arrendamiento postericr gue redinen
las condicicnes propias de un arrendamiente financiero, se consideran operaciones de financiacion,
por lo que no se modifica la naturaleza del active y no se reconoce ningln resultado.

()  Instrumentos financieros

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad registré y valord los instrumentos financieros conforme a la
norma de valoracion descrita en las Cuentas Anuales del gjercicio terminade el 31 de diciembre de
2020. Las medificaciones introducidas en el Plan General de contabilidad no han tenido impactos
significativos en la Sociedad. Las normas de valoracién aplicable a los Instrumentos Financieros a
partir del 1 de enero de 2021 se describen a continuacion.

(i} Reconocimienta y clasificacion de instrurmentos financieros

La Sociedad clasifica los instrumentos financiercs en el momeanto de su reconocimiento inicial como
un activo financiero, un pasive financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
econémice del acuerde contractual y con las definicicnes de activo financierc, pasivo financiero o de
instrumeante de patrimonio.

La Scciedad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos de deuda se reconocen desde la fecha gue surge el derecho legal & recibir, o la
obligacicn legal de pagar, efectivo. Los pasivos financieros, se reconocen en la fecha de contratacion.

A efectos de su valeracion, la Scciedad clasifica los instrumentos financiercs en las categorfas de
activos vy pasivos financieros a valor razcnable con cambics en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aclivos y pasivos financieros valorados a coste amortizado, activos financieros valorados a valor
razonable con cambics en el patrimonio neto y activos financieros valorades a coste.

La Sociedad clasifica un active o pasivo financiero como mantenido para negociar si;

» Se origina, adquiere 0 se emite o asume principalmente con el objeto de venderlo o volver a
comprarlc en el corio plazg;

« En el reconocimiento inicial forma parte de una cartera de instrumentes financieros identificados y
gestionados conjuntamente, de la gue existan evidencias de actuaciones recientes para obtener
ganancias en &l corto plazo;

= Es un instrumento financiero derivado, excepto un derivado que haya side designado como
instrumento de cobertura y no sea un contrato de gerantfa financiera ¢

« Es una obligacion que la Sociedad en una posicidn corta tiene de entregar activos financieros que
le han sido prestados.

La Sociedad clasifica un activo financiero a coste amortizado, incluso cuando estd ad
negociaciéon, si se mantiene en el marco de un modelo de negocic cuye objetivo es manteher¥la
inversicn para percibir los flujos de efective derivados de la ejecucién del contrato y las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, & flujos de efectivo que son
Unicamente pagos de principal e intereses scbre el importe del principal pendiente (UPPI).

(Continua)
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La Sociedad clasifica un activo financierc a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, si se
mantiene en el marco de un modele de negocio cuyc objetive se alcanza obteniende flujos de efectivo
contractuales y vendiendo activos financiercs y las condiciones contractuales del active financiero dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal e intereses.

La Sociedad designa en el momento del reconocimiento inicial, instrumentos de patrimonio, que no se
mantienen para negociar, ni deban valorarse a coste, come valoradoes & valor razonahble con cambios
en el patrimonio nete.

En todo case, la Sociedad clasifica los siguientes actives financieros a coste:

a) Las inversiones en el patrimonic de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

b) Las Inversiones en instrumentos de patrimenio cuyo valor razonable no pueda determinarse por
referencia a un precio cotizado en un mercado active para un instrumento idéntico, o no pueda
estimarse con fiabilidad.

) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible cbtener una
estimacion fiable de su valor razonable.

La Scciedad designa un pasivo financiero en el momento inicial a valer razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias, si al hacerlo asi elimina o reduce significativamente alguna
inccherencia o asimetria contable en la valoracién o en el reconocimiento. La Sociedad clasifica, el
resto de pasivos financieros como pasivos financieros a coste amortizade.

(i} Principios de compensacicn

Un activo financiero y un pasivo financiero sen objetc de compensacién sélo cuando la Sociedad tiene
el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar la cantidad
neta ¢ de realizar el active y cancelar el pasivo simultdneamente.

(i) Activos y pasivos financieros a coste amortizado

Los activos y pasivos financieros a coste amortizado se reconocen inicialmente por su valor razonable,
mas o menos los costes de transaccion incurrides y se valoran posteriormente al coste amoertizado,
utilizando el método del tipo de interés efectivo. El tipo de interés efective es el tipo de actualizacidn
que iguala el valor en libros de un instrumente financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo
de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y para los activos
financieros sin considerar las pérdidas crediticias futuras, excepto para aquellos adquiridos u
originados con pérdidas incurridas, para los que se utiliza el tipo de interés efectivo ajustade por el
riesgo de crédito, es decir, considerando las pérdidas crediticias incurridas en el momenye de la
adquisicién u crigen.

(1v) Activos financieros a valor razonable con carmbios en el patrimonio neto

l.os activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimenio neto se reccnocen inicialmente
al valor razonable mas los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra.

(Continda)
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Cen posterioridad al reconocimiento inicial, los actives financieros clasificados en esta categoria se
valoran a valor razonable, reconociendo la pérdida ¢ ganancia en ingrescs y gastos reconccidos del
patrimonio nete. Los importes reconecidos en el patrimonio neto se reconocen en resultados en el
momento en et que tiene lugar la baja de los activos financieros y en su caso, por la pérdida por
deterioro. No obstante, los intereses calculados por el método de tipo de interés efectivo se reconocen
en resultados.

(v) Activos y pasives financieros valorados a coste

lLas inversicnes en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado con
fiabilided y los instrumentos derivades que estdn vinculados a los mismos y que deben ser liquidados
por entrega de dichos instrumentos de patrimonio no cotizados, se valoran al coste. No cbstante, siia
Sociedad puede disponer en cualguier momento de una valoracién fiable del activo ¢ pasivo financlerc
de forma continua, éstos se recenocen en dicho momento a valor razonable, registrando los beneficios
o pérdides en funcién de la clasificacion de los mismos.

La Sociedad valora las inversiones incluidas en esta categoria al coste, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada o recibida, mas o menos los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles y menos, en su case, &l importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro. Asimisme forman parte de la valoracién inicial de los instrumentos de patrimonio, el
importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares adquiridos,

(Vi) Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Las inversiones en empresas del grupo, ascciadas y multigrupe se reconocen inicialmente al coste,
gue equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo para las inversiones en
ascciadas y multigrupe los costes de transaccion incurrides v se valoran posteriormente al coste,
menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

(vil) Intereses v dividendos

Los dividendos se reconocen como ingresos en la Cuenta de pérdidas y ganancias cuando la
participada o cualquier sociedad del Grupo participada por esta Gltima han generado beneficios por un
importe superior a ios fondos propios gue se distribuyen.

Asimismo, cuando ios dividendos distribuidos proceden Inequivocamente de resultados generados
con anterioridad a fa fecha de adguisicidn, no se reconocen coma ingresos, sino que minoran el valor
contable de |z inversién.

El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizard atendiendo exclusivamente
a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha de
adguisicion, salvo que de forma indubitada el reparto con carge a dichos beneficios deba calificarse
COMO Una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de |z entidad que recibe el dividen

Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo v los dividendos cuaggle
se declare el derecno a recibirlos.

(Continua)
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(viii) Bajas de activos financieros

La Sociedad aplica los criterios de baja de activos financiercs a una parte de un activo financiero o a
una parte de un grupo de activos financieros similares o a un activo financierc ¢ a un grupo de activos
financieros similares.

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad. Asimismo, Iz baja de activos
financieros en aquellas circunstancias en las que la Sociedad retiene los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo, sélo se produce cuandoe se han asumido obligacicnes contractuales que
determinan el pago de dichos flujos & unc ¢ mas perceptores.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reccnocimiento de resultados por la diferencia

existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de gastos de la
transaccidn, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos.

(ix) Deteriore de valor de activos financieros

Un active financiero o grupe de activos financieros esté deteriorado v se ha producido una pérdida por
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que han
ocurride después del reconccimiente nicial del activo y ese evento o eventos causantes de |a pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futurcs estimados del activo o grupc de activos
financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de los
activos financieros a coste amortizado, cuando se ha producido una reduccion o retrasc en los flujos
de efective estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo en el caso de instrumentos de patrimonio, existe detericro de valor cuando se produce la

falta de recuperabilidad del valor en fibros del activo por un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable.

(x) Fanzas
Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de suministro, se valoran siguiendo ios

criterios expuestes para los activos financieres.

(xi} Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasive financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la
obligacion contenida en el pasivo o bien estd legalmente dispensada de la responsabilidad pr
contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

El intercambic ce instrumentos de deuda entre la Sociedad y la contraparte o las modificaciongs
sustanciales de los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan como una cancelacién del pagivo
financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre que los instrumentos
tengan condicicnes sustancialimente diferentes.

(Continta)
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() Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adguisicién, coste de produccion o valor neto realizable, el
menor. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, ctras partidas similares y los intereses
incorporades al nominal de los débitos se deducen en la determinacién del precio de adauisicion.

Las devoluciones de ventas se incorporan por el precio de adquisicion ¢ coste de produccion que les
correspondio de acuerdo con el método coste medic ponderado, salve que su valor neto de realizacion
fuera menor, en cuyo caso se registran por dicho importe.

El coste de produccién incluye los costes de materiales directos v, en su caso, os costes de mane de
chbra directa y los gastos generales de fabricacion.

£n la asignacion de valor a sus inventarios la Sociedad utiliza el método del coste medio ponderado.

La Scciedad efectla las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gaste en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio
de adquisicion (o a su coste de produccion). A estos efectos se entiende por valor neto realizable:

« Para las materias primas y otros aprovisionamientos, su precio de reposicion. La Sociedad nc
reconoce la correccion valorativa en aguellos casos en los que se espera gue los productos terminados
a los gue se incorporan las materias primas y otros aprovisionamientos vayan a ser enajenados por
un valor equivalente a su coste de produccion o superior al mismo;

» Para las mercaderias y los productos terminados, su precic estimado de venta, menos los costes
necesarios para la venta;

¢ Para productos en curso, el precic estimado de venta de los productes terminades
correspendientes, menos los costes estimados para finalizar su produccién y los relacionados con su
venta.

La correccion valorativa reconocida previamente se revierte contra resultadoes, si las circunstancias
que causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara evidencia de un
incremento del valor nefo realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias
economicas. La reversion de la correccidn valorativa tiene como limite el menor del coste y el nuevo
valor nete realizable de las existencias.

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se reconccen
contra los epigrafes Variacion de existencias de producios terminados y en curso de fabricacion vy
Aprovisionamientos, segun el tipo de existencias.

La politica de la Socledad es dar cobertura, dentro de las pélizas de seguros contratadas, a los posibles
riesgos a los que estaran expuestos sus existencias.

(9) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional y de presentacién de la Socledad es el euro. Consecuentemente, las cperacione
en otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registraran
segun los tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

{Continua)
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Al cierre de cada gjercicio los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas v ganancias del gjercicio en gue se

producen.

(h)  [mpuestc sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y {a parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

Elimpuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales cel impuesto sobre beneficios refativas a un ejercicic. Las deducciones y otras ventajas
fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuentea, asi como las pérdidas
fiscales compensables de ejercicios anteriores vy aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un
menar importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se correspenden con el reconccimiento y la cancelacion de
los activos y pasivos por impuesto diferido.  Estos incluyen las diferencias temporarias, que se
identifican como aguellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos v su valor fiscal, asi como Jas bases
imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales pendientes
de aplicacion. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito gue
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imgonibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasives en una operacidn que no afecta a la base impenible ni al resultado contable y no es una
ccmbinacion de negocios.

Salvo prueba en contrario, ne se considera probable que el la Sociedad disponga de ganancias fiscales
futuras cuande se prevea que su recuperacion futura se va a producir en un plazo superior a los diez
afios, contados desde la fecha de cierre del ejercicio. No obstante, se considera probable que la
Scciedad dispone de ganancias fiscales suficientes para recuperar los activos por impuesto diferido
siempre que existan diferencias tempoerarias Imponibles cuya reversién se espere en el mismo
gjercicio en el que se prevea que reviertan las diferencias temporarias deducibles o en ejercicios en los
gue una peérdida fiscal, surgida por una diferencia temporaria deducible, pueda ser compensada con
ganancias anteriores o posteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos originados por cperaciones con cargos o abcnos
directos en cuentas de patrimonio se contabilizan también con contrapartida en ¢l patrimonio neto.

Las oportunidades de planificacion fiscal, sélo se consideran en la evaluacién de la recuperacicn de
los activos por impuesto diferido, si la Sociedad tiene la intencion de adoptarlas o es probable que las
vaya a adoptar,

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos reconocidos vy ajug
gue nc haya reccnocido anteriormente. En ese momento, la Sociedad dard de baja un
reconocido previamente si ya no resulta probable su recuperacién, o registrard cualquier activo no
reconocido anteriormente siempre gue resuite probable que la Sociedad disponga de ganancias
fiscales futuras en cuantia suficiente gue permitan su aplicacion.

(Continda)
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(N Efectivo y otros activos liquidos eguivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios
a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto
plazo de gran liquidez siempre gue sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo
y que estdn sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las
inversicnes con vencimientos de mencs de tres meses desde la fecha de adguisicion.

{); Ingrescs por venta de bienes

La Socledad se dedica a la fabricacion y venta de bobinas de zinc. Aungue los productos se fabrican
para los clientes, el ingreso se reconoce cuando se transfiere el control de los mismos y no a lo largo
del tiempo, debido a que la Sociedad no tiene un derecho incondicional de cobro por la ejecucion
realizads al cierre de cada pericdo.

La entrega se produce cuando los productos se han enviade al punto establecido, el riesgo de pérdida
y obsolescencia se han transmitido al mismo y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el
contrato de venta, las clausulas de aceptacion han expirado o la Sociedad tiene evidencia chjetiva que
todos los criterics de aceptacion se han cumplido.

Los clientes acuerdan con a la Sociedad un plaze de cobro habitual en el mercado. La Socledad registra
dichas ventas por el nominal, sin considerar el efecto financiero de las mismas, debido a que el efecto
no es significative.

La Sociedad cencede a los clientes una garantfa de producto esténdar que se reconoce de acuerdo
cen lo indicado en la politica contable de provisiones.

Una vez que el preducto se ha entregado al cliente, se reconoce una cuenta a cobrar, en la medida en
gue en ese momento surge un derecho incondicional de cobro.

La Sociedad no tiene costes incrementales de obtencién de contratos con clientes significativos.
Durante el gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad registrd sus ingresos conforme
a la norma de valoracion descrita en las Cuentas Anuales del gjercicio terminade al 31 de diciembre

de 2020. Las modificacicnes introducidas en el Plan General de contabilidad no han tenido impactos
significativos en la Sociedad.

(k) Provisiones y contingenciag

Los Administradores de la Scciedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:
(i) Provisiones

Saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya cancelaci
es probable que origine una salida de recursos, y se puede realizar una estimacion fiable del importe
de la cbligacion.

(i) Pasivos contingentes

Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién futura
esta condicionada a gue ocurra, 0 no, unc o Mas eventos futuros independientes de |z voluntad de la
Sociedad.

(Continua)
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Las cuentas anuales recogen todas las provisicnes con respecto a las cuales se estima gue la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacidn es mayor gue de lo contrario. Los pasivos
contingentes ne sé recenocen en 1as cuentas anuales, sinc que se informa sobre los mismos en las
notas de la Memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso
Yy sUs consecuencias, y registréndose los ajustes gue surjan por ia actualizacién de dichas provisiones
como un gaste financiero conforme se va devengando.

%) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta cbligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empieados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tante,
las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacidn razonable se registran comoe gasto en
el ejercicio en el que se adopta la decisién del despido. En las cuentas anuales adjuntas no se ha

registradc provision alguna por este concepto, ya que no estan previstas situaciones de ests
naturaleza.

(m)  Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos derivados de las actividades medicambientales se reconocen como “Otros gastos de
explotacién” en el gjercicio en el que se incurren.

Los elementos del inmoevilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma duradera
en su actividad y cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental v la
proteccién y mejora del medio amkbiente, incluyende la reduccion o eliminacion de la contaminacion
futura de las operaciones de la Sociedad, se reconocen como activos mediante la aplicacién de
criterios de valoracion, presentacion y desglose consistentes con los que se mencionan en el apartado
b (inmovilizado).

{n)  Subvenciones

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de terceros distintos de
los propietarios, la Sociedad sigue los criterios siguientes:

() Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables

Se valoran por el valor razonable del importe o el bien concedido, en funcidn de si son de cardcter
monetaric o no, y se imputan a resultados en proporcién a fa dotacién a la amoriizacion efectuada en
el periodo para los elementos subvencionados o, en su case, cuando se produzca su enajenacion o
correcelon valorativa por deterioro.

(i) Subvenciones de explotacion

Se abonan a resultados en el memento en que se conceden excepto si se destinan a financi
de explotacion de ejercicios futures, en cuyo caso se imputaran en dichos ejercicios. Si se concedgh

para financiar gastos especificos, la imputacion se realizard a medida que se devenguen los gastos
financiados.

{Continva}
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(i} Préstamos con tipo de interés cero

La diferencia entre el efective cobrado y el valor razonable (valor actual neto a tipos de interés de
mercado) de los importes a reemboelsar por los préstamos recibidos con tipo de interés cero se registra
como una subvencién de capital al estar condicionados estos préstamos a la realizacion de
determinadas inversiones. Estos pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable
y posteriormente se valoran a su coste amortizado, reconociendc en la cuenta de pérdidas y ganancias
los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo.

En cualguiera de los casos anteriores, en el caso de que se produzca el cobre con anterioridad al
cumplimiente de las condiciones establecidas en las resoluciones de concesion de las subvenciones
0 préstamos con tipo de interés cero, el importe cobrado se registra, por la parte correspondiente a la
subvencidn y hasta gue se produzea dicho cumplimiento, en la partidas “Deudas a fargo plazo — Otros

pasivos financieros”, “Deudas a corto plazo - Otros pasivos financieros” o “Acreedores comerciales y
otras cuentas & pagar - Otras deudas con las Administraciones Publicas” del balance adjunto.

Se estima que la Sociedad ha cumplide y/o prevé cumplir en el future, las condiciches establecidas en
las Resoluciones individuales de concesion para que se hagan efectivas las subvenciones recibidas,
de forma definitiva.

(0)  Transacciones con vinculadas

Todas las operaciones que la Sociedad realiza con empresas vinculadas (financieras, comerciales o
de cualquier otra indole) tienen fijados precios de transferencia que se enmarcan dentro de las
prescripciones de la OCDE para regular transacciones con empresas del grupo y asociadas.

Adicicnalmente, las obligaciones en materia de documentacion de estos precios de transferencia
establecidas en el marco del Real Decreto 1793/2008, de 3 de noviembre, con entrada en viger a partir
del 19 de febrero del 2009 se encuentran cumplimentadas, por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran gue no existen riesgos significativos por este aspecto de los que pueden
derivarse pasivos de consideracion en el futuro,

P Pariidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculades al ciclo normal de explotacicn que con cardcter
general se considera un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o
realizacion se espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcién de los derivades financieros cuyo plazo de
fiquidacion sea superior al afio y el efectivo y otros activos liguidos equivalentes. Los activos que no
cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vincuiados al ciclo normal de la explotacién, los pasivos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcién de los derivados financiercs cuye plazo de
liguidacion sea superior al afio y en general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincién se
producira en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

(Continda)
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La compesicion y el movimiente habide en las cuentas incluidas en el inmovilizado intangible, asi como
la informacion mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes:

Euros

Coste

Saldo
01.01.2020

Entradas o
Dotaciones

Saldo
31.12.2020

Entradas o
Dotaciones

Saldo
31.12.2021

3340822

48.092 3.388.914 146.810 3.535.724

Valor neto

1.326.408

(112.557)

1.213.851

Investigacicn y Dasarrollo 2.769.303 8.325 2777528 7.369 2.784.997
Propiedad industrial 220627 8,154 228787 7197 235978
Aplicaciones informaticas 350892 31.673 382.505 132.244 514749
Amortizacion Acumulada (2.014.414 (160.649) (2.175.063 (2.430.928

) ) .865) )
Invastigacion y Desarrollo (1.640.637) (©4.976) (1.735.513) {189.171) (1.934.784)
Propiedad industrial (171.964) (26.456) (198.420) (17.136) (215.556)
Aplicaciones informéticas (201.813) (39.217) (2471.030) (39.558) (280.588)

1.104.796

(109.055)

Al 31 de diciembre de 2027 y al 31 de diciembre de 2020, las adiciones realizadas se corresponden,
principalmente, con mejoras sobre los software con los que trabaja la Sociedad. Adicionalmente, se
han realizado gastos en distintos proyectes de desarrollo de nuevos productos. Ademads, los Importes
activados incluyen las activaciones realizadas con abono &l epigrafe de “Trabajos realizados por la
empresa para su active” de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2027 por importe de 5.968
euros. Al 31 de diciembre de 2020 no se realizaron activaciones por este concepto.

El importe de los bienes incluidos en el inmovilizadc intangible que se encuentran totalmente
amortizados al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 es el siguiente;

Euras 31.12.2021 31.12.2020

1.667.195
175110
165.94%

Investigacion y desarrolflo
Propiedad Industrial
Aplicaciones Informaticas

1.408,137
127.820
105.886

2.002.247 1.641.843

(Continua)
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(6) Inmovilizade material

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el inmovilizado material, asi como
la informacidn més significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes:

Saldos a Entradas o ; |
ElIos GUDI 20| ey || et ) Trospasest s o

103.886.586 7.367.181  (151.605) - 111.102.162
Terrenos y bienes naturales 3.613.873 89,875 : E 3.703.448
Construcciones 13.337.515 4.804.229 = 7.558.112 25,699,856
Instalaciones técnicas 2.204.284 13.136 = 20628 2247348
Maguinaria 60.403.766 416,990 (149.498) | 17.001.818 77.673.076
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 044 555 25.430 - - 969.985
Ctro inmevilizado 647.467 92.134 {1.007} = 738.588
SR s el e s G 22735132|  1.925.687 (1100} | (24.589.858) 69.861

materiales e inmovilizado en curso

Amortizaciones (13.290.241)  (1.633.156) (14.923.397)
Construcciones {1.556.829) (251.214) - -1 (1.808.043)
Instalaciones técnicas {(921.633) (119.412) = - (1.047.045)
Maquinaria {(10.011.737)|  (1.185.294) - -| (11.197.031)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario {586.485) (44.416) = = (630.9071)
Otro inmovilizado {(213.557) (32.820) - - (2456.377)

Deterioros (131.274) (131.274)

Pérdidas por deterioro {131.274) _-— (131.274)

| Neto 90.465.071 5.734.025 (151.605) I 96.047.491

Saldos a Entradas o Saldos a
01.01.2020 Dotaciones 31.12.2020

102.127.642 1.758.944 103.886.586

Bajas Traspasos

Terrenos y bienes naturales 3.613.873 - = = 3.612.873
Ceonstruccicnes 13.309.705 3.282 - 24.528 13.337.515
Instalaciones técnicas 2.204.284 - E E 2.204.284
Maqguinaria 59.664,215 71.833 = 667.718 60.403.766
Ctras instalaciones, utillaje y mobiliario 924.028 20,527 - = 944,555
Ctro inmovilizado 576717 70.744 = = 647 467

Anticipos para inmovilizacionas

matetlales e inrriovilizado enieurse 21.834.820 1.592.558 S (692.248) 22735132

| Amortizaciones (11.911.164)  (1.379.077) (13.290.241)
Censtruccionas (1.361.058) (195.777) ) 2 (1.556.829)
Instalaciones técnicas (803.334) {118.299) - - 21.623)
Maguinaria (9.021.929) {989.808)

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (541.775) {44.710)
Otro inmovilizade (183.068) {30.489)
| Deterioros (131.274) (1 31 274)

Pércidas por Geterioro (131274 ___

| Neto 90.085.204 379.867 5 90 465 071

(Continda)
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(&) Principales inversiones

Durante 2021 y 2020 se han realizado inversiones relacicnadas con la amgliacion de la capacidad
productiva principalmente en la linea de terminados. Al 31 de diciermbre de 2021 la Scciedad ha
realizado el traspaso de dicha linea de terminados al encontrarse en una fase de produccién en la que
se generan ingresos con regularidad. Si bien, aln se estén finalizando los Gitimos ajustes sobre la
puesta a punto para conseguir la calidad y acabado deseado del producto final, circunstancia que
motiva que no se hayan concluido les trabajos por parte de los proveedores schre la misma. Por otro
lado, durante el ejercicio 2021 la Sociedad ha adquirido la nave y terreno contiguo a sus instalaciones
con ¢l ebjetivo de continuar ampliando sus capacidades de produccién.

Ademas, las altas del gjercicio 2027 y 2020 incluyen las activaciones realizadas con abone al epigrafe
“Trabajos realizadcs por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, por
unimporte, por un importe de 264.504 euros y 410.582 euros, respectivamente.

A lo largo del ejercicio 2021, la Scciedad ha capitalizado gastos financieros dentro de la cuenta
"Anticipos para inmovilizaciones materiales e inmovilizado en curse” por importe de 212.413 euros
{413.880 eurcs en 2020), los cuales han sido traspasados al 31 de diciembre de 20271.

La Sociedad tiene adquiridos unos compromisos para la compra de inmovilizado al 371 de diciembre
de 2021 por un importe aproximado de 1,2 millones de euros relacionados en su mayoria con la iinea
de terminados (1,2 millones de eurcs al 31 de diciembre de 2020 relacionades con la linsa de
terminados).

(b) Inmovilizado adguirido a empresas vinculagas

Al 31 de diciembre de 2027 y 2020 la Sociedad no ha realizado compras de inmaovilizado a sociedades
vinculadas,

(¢c) Subvenciones

Al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020, la Sociedad tiene concedidas y registradas
como subvencicnes de capital destinadas a la construccion de la nave v a la ampliacion de la planta
de laminacién de zinc del poligone de Villallana, cencedidas por distintos organismos un importe de
20.059.508 euros (véase Nota 14).

(d) Gerantias

Al 31 de diciembre de 2020, la Socledad tenfa constituida una hipoteca sobre determinados activos
con un valor de tasacion de 27.676.340 euros acerde a las cldusulas establecidas en el anterior folleto
de emision de bonos del gjercicio 2016. Cen la nueva emision realizada durante el ejercicio 2021, la
Scciedad ha constituido una hipoteca sobre determinados activos cuyo valor de tasacion asciende a
99.527.098 eurcs al 31 de diciembre de 2021.

(Continua)
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(e) Elementos totalmente amortizados

El importe de los bienes incluidos en el inmovilizado material que se encuentran totalmente
amortizados al 31 de diciembre de 2027 y 317 de diciembre de 2020 es ¢l siguiente:

Euros 31.12.2021 31.12.2020

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Otro inmovilizado

336.280 246.194
85.773 58.232
422.053 304.426

(f) Politica de seguros

La pelitica de seguros de la Sociedad es formalizar pélizas para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizade material. Al 31 de diciembre de 2021 y 31 de
diciembre de 2020 se estima que existe una cobertura suficiente para los riesgos propios de la
actividad de la Sociedad.

(g) Inversiones inmobiliarias

En el gjercicio 2021 y 2020, la Sociedad tiene clasificado, por imperte de 129.075 euros, unos terrenos
gue no estén afectos al curso ordinario de su operacion.

(7  Arrendamientcs

(a) Arrendamientcs operativos

La Sociedad ha tenide arrendados diversos vehiculos en régimen de arrendamientc operativo. Las
cuotas de dichos arrendamientos ascendieron a 117.578 euros en el ejercicio 2021 (101,536 euros en
el ejercicio 2020). Adicionalmente, ha realizado arrendamientos, principalmente de magquinaria, por
importe 2.321 euros (23.375 euros en 2020).

Al31 de diclembre de 2027 y 31 de diciembre de 2020, de acuerdo con {os contratos suscritos en viger,
la Sociedad tiene comprometidas con los arrendadores las siguientes cuotas de arrendamiento
minimas, sin tener en cuenta repercusién de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni
actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente por importe de;

Euros Valor nominal

Cuotas minimas 31.12.2021 31.12.2020
Hasta un afio 43.050 46,669
Entre uno v cinco afios 40.194 51.882

(Continda}
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(b) Arrendamientos financieros

A 31 de diciembre de 2021 la Sociedad tiene las siguientes clases de activos contratadas en régimen
de arrendamiento financiero:

Instalaciones Otro
técnicas y inmovilizado
Euros maquinaria material

Recongoeido inicialmente por:
Valor actual ce los pagos minimos 13.274.081 27.060
Amortizacién acumulada (1.443.434) (13.852)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2021 11.830.647 13.208

13.301.141
(1.457.286)
11.843.855

Instalaciones Otro
técnicas y inmovilizado
Euros maguinaria material
Recenocido inicialmentes por:
Valor actual de los pagos minimos 13.274.081 27.060 13.301.141
Amortizacion acumulada (1.277.346) (11.919) (1.289.265)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2020 11.996.735 15.141 12.011.876

Con fecha 31 de marzo de 2018, la Sociedad firmd un contrato de venta con arrendamiento financiero
posterior a devolver en cuotas mensuales con fecha de vencimiento el 31 de marzc de 2023. El importe
pendiente de amortizar al 31 de diciembre de 2021 asciende 2.328.660 eurcs (3.433.381 euros a 31
de diciembre de 2020).

Adicionaimente con fecha 21 de diciembre de 2018, la Sociedad firmd otro contrato de venta con
arrendamiente financiero pesterior a develver en 61 cuotas mensuales. Este contrato ha sido
renegociado durante el gjercicio 2021, habiéndose realizado una amortizacién anticipada por importe
de 1.002.446 euros, asi como un aplazamiento del vencimiento en 29 cuotas mensuales adicionales.
Elimporte pendiente de amortizar a 31 de diciembre de 2021 asciende a 3.319.018 euros (5.394.783
euros a 37 de diciembre de 2020}

Adicionalmente, la sociedad tiene otros actives en régimen de arrendamiento financlero por importe
de 12.271 euros (31.861 euros al 31 de diciembre de 2020).

La conciliacion entre el importe de los pagos futuros minimos por arrendamiento y su valor actual es
como sigue:

Euros 31.12.2021 31.12.2020

6.417.254 10.054.592
(757.365) (1.194.567)
5.659.889 8.860.025

Pagos minimos futuros

Gastos financleros no devengados
Valor actual

(Continua)
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Un detalle de los pagos minimos por arrendamientos financieros desglosados por plazos de
vencimientos €s comao sigue:

Euros 31.12.2021 31.12.2020 |

Hasta un afio 1.898.642 2.431.077

Entre uno y cince afios 3.761.247 6.428.948
5.659.889 8.860.025

Se estima que se gjecutaran al vencimiento todas las cpeiones de compra y en todes [os casos el valer
de los actives es superior al importe de los pages minimos a realizar.

No se ha reconccido como gaste ninguna cuota contingente por arrendamientos financieros.

(8) Inversiones en empresas del grupo y asociadas

El detalle de las de inversiones en empresas del grupe y asociadas al 31 de diciembre de 2027 v 31 de
diciembre de 2020 es el siguiente:

Euros 31.12.2021

No corriente

31.12.2020
No corriente Corriente

Corriente

233.256
233.256

Instrumentos de patrimonic
Otros activos financieros (Nota 19)

7.669.753
14.474.903
22.144.656

5.273.500
11.2711.691
16.485.191

(@) Instrumentos de patrimonio

El detalle de los Instrumentos de patrimonio a 31 de diciembre de 2021 v 31 de diciembre de 2020, los
cuales se encuentran valorados a coste es el siguiente:

31.12.2021
% Participacion  Inversion

31.12.2020
% Participacién  Inversién

Euros

Latern Global Trading, S.A

Quinta Metalica Factoria de Revestimientos, S.A
elZinc America Corporation

elZine France

7.657.128
8.625
1.000
3.000
7.669.753

48,20%
50,00%
100,00%
100,00%

51,64%
90,00%
100,00%

5.271.000
1.500
1.000

5.273.500

Latern Global Trading, S.A.

Con fecha 27 de abril de 2021 se lleva a cabo una ampliacién de capital-en la sociedad Latem Global
Trading S.A, por valor de 8.900.000 euros mediante la creacién de 8.300.000 nuevas accidnef\d
euros valor nominal cada una de ellas. Tras dicha ampliacién el capital social de la socied atem
Global Trading S.A asclende a 19.108.000 eurcs. De la mencionada ampliacién, Astur¥na d
Laminadcs S.Aha suscritc 3.938.581 nuevas acciones, desembolsando un importe de 2.386.128 eurds
correspendiente al 61% del valor nominal las mismas al 31 de diclembre de 2021,

(Continda)
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Al 31 de diciembre de 2021, el capital social desembolsado de dicha sociedad asciende a 14.456.755
euros (10.208.000 eurcs al 31 de diciembre de 2020), mostrando unas reservas negativas por Importe
de 16.744 euros (11.288 euros al 31 de diciembre de 2020), un resultado negative de ejercicios
antericres de 6.706 eurcs y un resultado negativo por importe de 1.813 euros {(3.724 euros al 37 de
diciembre de 2020). La actividad principal de Latem Global Trading, S.A. consiste en ser una sociedad
de cartera. Su domicilio social se sitta en el Poligono Industrial de Villadanges, Leén.,

La Sociedad no presenta cuentas anuales consclidadas porgue el subgrupo esté integrado en el grupo
Laminados del Principadc, S.A. espaficl superior seglin lo dispuesto en el apartado 2° del articulc 43
del Codigo de Comercio.

Latemn Global Trading, S.A. participa en el capital social de la sociedad Latemaluminium, S.A. en un
60,22%, sociedad que se constituyd en el afic 2018 y cuya actividad consiste en la laminacién y
fundicion de Aluminio.

Quinta Metdlica Factoria de Revestimientos, S.A.

Con fecha 12 de marzo de 2021 se aprueba el cambio de denominacion social de Quinta Metélica
Factoria de Revestimientos, S.A. (anteriormente denominada “Raizquinta Architectural Roofing and
Ciadding, S.L.") y se amplia el capital social hasta 60.000 euros mediante la emision de 57.000 nuevas
accicnes de 1 euro valor nominal cada una, suscritas al 50% por Asturiana de Laminados S.A y
desembolsado el 28,75% de las mismas. A 31 de diciembre de 2027 la inversién asciende a 8.625
euros (1.500 eurcs a 31 de diciembre de 2020).

Al 31 de diciembre de 2021 el capital social de dicha scciedad asciende a 60.000 euros (3.000 euros a
31 de diciembre de 2020), estando desemboelsado el importe de 17.250 euros (3.000 a 31 de diciernbre
de 2020). La sociedad muestras unas reseras negativas por importe de 1.167 euros {321 euros
negativas al 31 de diciembre de 2020} y un resultado positivo de 69.092 euros (resultado negativo de
229 euros al 31 de diciembre de 2020). La actividad principal de la Sociedad consiste en la contratacion
y construccion, especialmente la preparacion y revestimiento metalico de cubiertas, fachadas y todo
tipo de estructuras. Su domicilio social se sitda es Poligono industrizl La Marina, Villabrézaro, Zamora.

elzine America Corporation

Con fecha 7 de marzo de 2020 la Sociedad suscribié 100 nuevas acciones de 10 déiares valor nominal
cada une, totalmente desembolsadas por importe de 1.000 euros de capital social de elZinc America
Corporation. Al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 el capital social de dicha
sociedad asciende a 1.000 eurcs totalmente suscritc y desembolsado, mostrando un resultado
negativo al 31 de diciembre de 2027 de 238.930 euros (253.431 euros al 31 de diciembre de 2020).

elzinc France SA.S

Con fecha 5 de junio de 2027 se constituye la Sociedad elZinc France, Socledad participada al 100%
por Asturiana de Laminados, S.A con un capital de 3.000 euros. Diche Sociedad no ha tenido
practicamente actividad durante el gjercicio 2021, mostrando un resultado negativo al 31 de diciembre
de 2021 de 2.127 euros.

(Continua)
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El detalle por sociedad a 31 de diciembre de 2021 es e siguiente:

Re ado = ota
dpild O e ddoO o
apita e Reserva egativos ae Al 5 4 onio
Participada ej. anteriore eto
ElZinc America Corporation 1.000 - - {229.755) (238.930) (467.685)
ElZinc France 3.000 - - - (2.127) 873
Latem Global Trading 19708000  (4.651.244)  (16.744) (6.706) (1.813) 14.431.493
Quinta Metélica Factoria de
Pt o ey 60.000 (42.750) (1.167) (229) 69.092 84.946

Ninguna de las sociedades participadas cotiza en bolsa. En los gjercicios 2021 y 2020 nc se han
recibido dividendos ce estas sociedades.

(b) Otros activos financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020, la Sociedad mantiens una cuenta corriente con
su accionista mayoritario, Laminados del Principado, S.A, cuyo saldo asciende a 8.937.481 euros
(5.932.231 euros al 31 de diciembre de 2020). El saldo dispuesto de la cuenta corriente con Laminados
del Principado, S.A. se ha originado como consecuencia de las necesidades de tesorerfa de Laminados
del Principado, S.A. para el page de las recompras de acciones ya formalizadas y acerdadas en la
constitucion de Asturiana de Laminados, S.A. con los accionistas fundadores institucionales. Al 31 de
diciembre de 2027, el importe pendiente de pago por las citadas recompras asciende a 2,4 millones de
euros (5,1 millones al 31 de diciemire de 2020) de los cuales 1,6 millones de euros, aproximadamente,
estan garantizados por la Sociedad.

Adicionalmente se dispone de una cuenta corriente con un accionista de Laminados del Principado,
S.A., Lufeol Investment, S.L., cuyo saldo asciende a 339.460 euros al 31 de diciembre de 2027 (339.460
euros al 31 de diciembre de 2020) {véase Nota 19).

En sesion celebrada el 8 de abril de 2017, el Consejo de Administracion aprobé por unanimidad la
gfecucion de una operacion bien de garantia o bien de préstamo a favor de la scciedad vinculada
Titanzing, S.A., por lo que con fecha 27 de abril de 2017, la Sociedad concedié un crédito a la sccledad
vinculada Titanzinc, S.A. por imporie de 4.940.000 euros a un tipo de interés del 3,00% anual,
liguiddndose los intereses semestralmente (véase Nota 9 (a) y Nota 19). La duracién del crédito es de
7 afios y la amortizacion se producird integramente al vencimiento del mismo. Con fecha 26 de julio
de 2019, el Consejo de administracién de la Sociedad aprobé la amgliacién del plazo de vencimiento
en cinco afios adicionales. Dicha operacion vinculada tenia como finalidad facilitar a Titanzine S.A. el
hacer frente a obligacicnes de dicha sociedad frente a terceros.

Este crédito estd garantizadc por un derecho real de prenda a favor de la Sociedad sobre la totalidad
de las acciones de las que es titular Titanzinc, S.A. en la sociedad Laminados de! Principado, S.A. Y,
adicicnalmente, un derecho real de prenda sobre los derechos de crédite futuros de Titanzing, S.A.
consistentes en los dividendos que pudiera percibir de Laminades del Principado, S.A. La sociedad

Titanzinc, S.A. es accionista de Laminados del Principade, S.A. con un porcentaje de participacion del
57,78%.

Durente el ejercicic 2021 la Sociedad ha concedido un crédito a largo plazo a favor de elZing Amrica

Corporation cuyo imperte al 31 de diciembre de 2027 asciende a 257.982 euros.
Adicionalmente, durante el ejercicio 2021 la Sociedad ha concedido créditos a corto plaze a empresas

del grupc cuye saldo asciende al 31 diciembre de 2021 a 226.065 eurcs a Latem Global Trading, S.A.
y 7.197 euros cen otras entidades vinculadas (véase Nota 19).

(Continua)
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{9

(a) Activos financieros por categorfas

l.a Sociedad clasifica sus actives financieros desglosados en las Notas 8, 9y 12 en la categoria de
activos financieros a coste amortizado (a 31 de diciembre de 2020 clasificados en la categorfa de
préstamos y partidas a cobrar), a excepcidn de las inversiones en instrumentos de patrimonio por
importe de 66.403 euros (41.393 euros al 31 de diciembre de 2020) gue se consideran activos
financieros a coste dado que el valor razonable no puede ser estimado con fiabllidad {activos
financieros disponibles para la venta a 31.12.2020), y las inversicnes en el patrimonic de empresas del
grupo por importe de 7.669.753 euros (5.273.500 eurcs al 31 de diciembre de 2020).

Los actives financieros a coste amortizade se valoran iniciaimente a valor razonable y posteriormente
a coste amortizado, siendo el valor razonable de los mismos ceoincidente con su valor contable. Los
activos financieros a valcr razonable con cambios en patrimonio neto estan valorades a valor
razonable y las inversiones en el patrimonic de empresas del grupo a coste.

Flimporte de las pérdidas y ganancias netas por categorfas de activos financieros correspondientes
al ejercicio 2021 asciende a 360.738 euros y se corresponde con ingresos financieros aplicando el
metodo del coste amortizado de la categoria de préstamo vy partidas a cobrar vinculados
principalmente a los créditos concedidos y a los depdsitos bancarios (156.256 euros correspondientes
al ejercicio 2020).

(b) Inversiones Financieras

El movimiento habido durante el egjercicio 2021 vy 2020 en las diferenles cuentas de inversiones
financieras a large y a corto plazo es el siguiente:

Saldo a Adiciones y Boids Saldoa
Euros 01.01.2021  Dotaciones J 31.12.2021
Inversiones financieras largo plazo 4.741.124 25.010 4.766.134

Instrumentos de patrimonio 47393 25.010 E 66.403
Créditos a terceros 75.247 E - 75,247
Valores representativos de deuda 138403 - = 138.403
Imposiciones a plazo fijo 4.467.248 S s 4 467248
Depositos y flanzas constituidos a largo plazo 18.833 - - 18.833

5.106.902
4.743.266
303.636

241.324
200.000
41.324

| Inversiones financieras corto plazo
Impaosiciones a plazo fijo
Otros Activos Financieros

5.216.654
4.943.265
273.388

(131.572)

(131.572)
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Saldoa | Adicionesy ] Saldoa |

Euros 01.01.2020 | Dotaciones L ‘ 31.12.2020 |
i

Inversiones financieras largo plazo 4.740.087 1.037 4.741.124
Instrumentos de patrimonio 40,356 1.037 2 47,393
Créditos a tercerog 75.247 = : 75.247
Valores representatives de deuda 138.403 - - 138.403
Imposicionas a plazo fijo 4.467.248 - . 4.467.248
Depdsitos v fianzas constituidos a largo plazo 18.833 - - 18.833
Imposicienas a plazo fijo 4943266 . {200.000) 4.743.266
Otros Activos Financieros 254,632 154234 (45.230) 363.635

Los valores que figuran en los cuadros anteriores no difieren sustancialmente de sus valores
razonables.

Al 31 de diciembre de 2021, la cuenta “Imposicicnes a plazo fijo” del active no corriente recoge seis
depositos en tres entidades financieras por impoerte de 4.467.248 euros (4.467.248 euros al 31 de
diciembre de 2020). Durante e! ejercicio 2021 y el ejercicio 2020, estas imposiciones no devengan
intereses. Adicionalmente, estos depdsitos estén vinculados al vencimiento de ios avales relatives a
los préstamos Reindus 2007, 2008, 2013, 2014, 2016 y Competitividad 2014 y 2016 que tendran un
vencimiento superior a 12 meses. El vencimiento de los préstamos Reindus y Competitividad aparece
detallado en la Nota 15.

Al 31 de diciembre de 2027, la cuenta “Imposiciones a plazo fijo" del activo corriente recoge dos
depdsites en dos entidades financieras por importe de 4.943.266 euros (4.743.266 euros al 31 de
diciembre de 2020). Dichas imposiciones no devengan intereses en 2021, y tienen un vencimiento
inferior a 12 meses vinculados principalmente a avales exigidos para el suministro de materia prima.

(10} Pclitica y gestion de riesgos
(@) Informacién cualitativa

l.a gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en los Administradores de la
Socledad. A continuacion, se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Scciedad:

(1)  Riesgo de crédjto:

Para cubrir los riesgos de crédito de las ventas a terceros, la Sociedad sigue una politica de cobertura
de crédito a través de compafifas de seguros.

Durante el gjercicio 20271 y 2020, la Sociedad ha intensificado la actividad en el departargento de
cobros y riesgos, a fin de cumplir con los objetivos de cobro establecidos antes de Iz crisis prave
por la pandemia Covid-19. No chstante, no ha sido necesario cambiar las politicas desarrollas en
ejercicics anteriores, dado que se han considerado suficientes a efectos de afrontar la nueva redlid
socio-econémica.

El periodo medio de cebro no ha variade respecto al periodo medio previo a la pandemia provocada
por el Covid-19, y de igual medo el poreentaje de deuda cubierta de segure no ha sufrido una variacion.

(Continua)
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(1) Riesgo de liquidez:

Al 31 de diclembre de 20621, la Socledad dispone de un fondo de maniobra positivo poer importe de
8.952 miles de euros (5.376 miles de euros negative al 31 de diciembre de 2020). Asimismo, la
Sociedad genera resultades de explotacion positivas suficientes para hacer frente a sus obligacicnes.

Con el fin de asegurar la fiquidez vy poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de
su actividad y de las grandes inversiones que ha realizado (véanse Notas 1y 6), la Sociedad dispone
de la tesoreria que muestra su balance y activos financieros a corto plazo que se muestran en la Nota
9, asi como de lineas de financiacion no dispuestas al 31 de diciembre de 2021 por importe de 9,7
millones y de Ineas de descuento de efectos y confirming para la financiacién del circulante, con
vencimiento en 2023, las cuales figuran en el corto plazo por importe de 8,7 millones de euros, (véase
Nota 15).

Asimismo, durante el ejercicio 2021 se le ha concedido a la Sociedad Iz extension de la carencia (un
afio mas) y vencimiento (dos afios mas) de los préstamos acogidos a la linea de avales [CO-COVID 16,
suscritcs durante el gjercicio 2020.

Por otra parte, la Sociedad ha efectuado una optimizacion de su estructura financiera, con el objetivo
de adecuar los calendarios de vencimientes de determinadas deudas, a la realidad del plan de negocic
de la Sociedad, una vez finalizada la inversidn de la linea de terminados y teniendo en consideracion
los retrasos tante administratives come técnicos habidos en la misma.

Como parte de este preceso de optimizacion financiero, con facha 4 da noviembra de 20271 la Sociedad
culminé con la sexta emisién de bones el programa de 50.000.000 euros que habfa iniciado con la
primera emision el 3 de agosto de 2021, equivalente a 500 bonocs garantizados con un valor nominal
de 100.000 eurcs los cuales cotizan en Bolsas y Mercados Espafioles de Renta Fija (BME RF & MARF).
Estos bonos devengan un tipo de interés fijo del 5,75% anual, con vencimiento a 6 afios buliet. Dichas
emisiones han sido totalmente suscritas vy desembelsadas por inversiones institucionales de
nacionalidad espafiola v francesa. Cabe especificar gue, la segunda emisidn realizada el 17 de
septiembre de 2021 por importe de 18.800.000, equivalente a 188 bonos garantizados con un valor
nominal de 100.000 euros en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF) vy con las mismas
condiciones que el resto de emisiones, tuve por objeto el canje de los 188 bonos emitidos en 2016 en
elmercado EURO MTF de la Bolsa de Luxemburgo, dando por cancelada la emision efectuada en aquel
momento por la Sociedad e integrando a los antigucs bonistas en esta nueva emision.

Por consiguiente, las lineas indicadas, junto con la generacion de caja del negocio v las operaciones

de financiacién realizadas, ofrecen a la Sociedad la liguidez suficiente en el curso de sus operaciones
previstas.

(fii} Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio):

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad, estén expuestas al riesgo de tipo de interés,
el cuai podria tener un efecto adverse en los resultades financiercs y en los flujos de caja.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, la Sociedad no ha realizado operaciones relevantes el mone
extranjera durante el gjercicio 2021 y 2020,

En cuanto a los riesgos de mercado, las variaciones en la cotizacion del Zinc (LME) afectah a Ia
valoracion de determinadas existencias gue se fabrican para el stock y no bajo pedido.

La reforma del IBOR no tiene impactos para la Sociedad.

(Continda)
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{b) Informacion cuantitativa
e  Riesgo gde crédito
Para cubrir los riesgos de crédito de las ventas a tercercs, la Sociedad sigue una politica de cobertura
con compafiias de seguros. Al 31 de diciembre de 2027, &l porcentaje de cuentas a cobrar a terceros
garantizados mediante seguros de créditc o Iineas de factoring sin recurso con relacién al total de
cuentas a cobrar con terceros es del 87% (84% al 31 de diciembre de 2020), v las pdlizas contratadas

cubren el 95% del salde para cada uno de los clientes asegurados en 2021 y 2020,

s Riesgo de tino de interds:

La Sociedad no tenfa contratada al 31 de diclembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, ninguna
operacion de cobertura de tipos de interés. Parte de los préstamos de la Sociedad son a tipo de interés
variable por 1o que se encuentra expuesta al riesgo de flujos de efectivo. Adicicnalmente, los benos
emitidos por la Sociedad (Nota 15), son a tipo de interés fijo por lo que se encuentra expuesta a riesgo
de valor razonable.

Silos tipos de interés durante el ejercicio 2021 hubieran side 100 puntos basicos mayores o inferiores
manteniendo el resto de variables ccnstantes, el beneficio después de impuestos hubiera sido
aproximadamente 35.918 euros superior/inferior (31.740 eurcs en 2020), principalmente debido & un
gasto financiero maycr/menor por las deudas a tipo variable,

e Riasgc de tipo de cambio;

L.a Sociedad no ha realizado operaciones en moneda extranjera significativas en 2021 nien 2020 y no
tiene operaciones de cobertura sobre el riesgoe de cambio.

s  Riesgo de mercado:

Durante el gjercicio 2021 la cotizacién del zine ha seguide una tendencia al alza.

Si el precio de cotizacién del Zinc en el mercado de materias primas al 31 de diciembre de 2021 hubiera
sido un 1% superior o inferior manteniendo el resto de las variables constantes, la diferencia en el
beneficio después de impuestos ne serfa significativa.

(11) Existencias

La composicidn de las existencias al 31 de diciembra de 2021 v al 31 de diciembre de 2020 es la
siguiente:

Euros

31.12.2021 31.12.2020

Mercaderias
Materias primas y otros aprovisicnamientos
Productos en curso

Preductos terminados

77.163
2.285.571

946.437
9.946.931
13.256.102

52.633
1.458.474
1.962y/64

9.703.9/7

El' volumen de toneladas en existencias al 31 de diciembre de 20271 es un 7% superior a las toneladas
existentes al 31 de diclembre de 2020.

(Continua)
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Al 371 de diciembre de 2021, asi como al 31 de diciembre de 2020, no se considera que existan

productcs obsoletos, defectucses o de lenta rotacion que reduzea el coste al gue tienen valoradas sus
existencias.

La Sociedad tiene contratados seguros para cubrir los riesgos por dafios materiales a los gue estdn
expuestas las existencias. La cobertura de estos seguros se considera suficiente para cubrir el valor
neto contable de las existencias.

(12} Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La compesicion del salde de esta partida de los balances al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de
diciembre de 2020 es la siguiente;

Euros 31.12.2021 31.12.2020
T S

Deudores empresas del grupo 3.026.493 837.575
Clientes, empresas del grupo (Nota 19) 2.533.499 =
Deudcres empresas del grupo {Notas 16 y 19) 497994 837.575
No vinculadas 10.467.891 8914185
Clientes 9.319.774 7.805.882
Personal 23.290 4.385
Otros créditos con las Administraciones Piblicas (Nota 16) 1.027.281 978.241
Activos por impuesto corriente (Nota 16) 82.546 110.677
Deudcres varios 15.000 15.000
Total 13.494.384 9.751.760

Los valores contables anteriores no difieren sustancialmente de sus valores razonables.

Elimporte de {os factoring sin recurso cedidos al 31 de diciermnbre de 20271 asciende a 4.985.987 euros
(2.956.384 euros al 31 de diclembre de 2020).

(13) Fondos Propios
(@) Capital suscrito

El capital sccial 31 de diciembre de 2020 estd compuesto por 25.710.333 de acciones nominativas de
1 euro de nominal cada una de ellag, totalmente suscritas y desembolsadas.

El 10 de noviembre de 2021 la Junta General Extracrdinaria de Accionistas de Accionistas de la
Sociedad acordd la divisién (el “Sp/t ") de la totalidad de acciones de la Scciedad, pasande de
25.770.333 acciones de 1 euro de valor nominal a 128.557.665 acciones de 0,20 céntimes de valgyr
nominal, resultando en proporcién cinco acciones nuevas por cada una antigua. El fin de est
operacion descansa en proporcicnar al mercado de una mayor disponibllidad de tiwlos de la Sociedad
y mejorar sus volimenes de contratacién. Esta fraccionabllidad de la inversién del accionista podra
facilitar la entrada de nuevos inversores.

Como consecuencia, al 31 de diclembre de 2021 el capital social de la Scciedad ascendia a 25.710.333
euros, integrado por 128.851.665 acciones de 0,20 céntimos de valor nominal unitario totaimente
desembolsadas y suscritas.

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, los accionistas de la Sociedad son los
siguientes:

Porcentaje de participacion 31.12.2021

31.12.2020 |

Laminados del Principado, S.A. 60,37%
Autocartera 0,52%
Ctros Accionistas 3911%
100,00% 100,00%

Al 31 de diciembre de 20271, Laminados del Principade S.A. es el Unico accionista que posee un
porcentaje de participacion superior o igual al 5%.

El 19 de junic de 2017, Asturiazna de Laminados S.A. comenzo a cotizar en el BME Growth
{(anteriormente denominado "Mercado Alternativo Bursatil MaB”). Con la incorporacién del 100% del
capital social de la Sociedad en diche mercado, se marca une de los momentos mas importantes de
la historia de la Sociedad, que e aportara solvencia, transparencia y prestigio ante inversores, clientes,
proveedores e interlocutores financieros y le permitird seguir creciendo y logrando su principal objetive,
ser uno de los referentes mundiales en {a produccion de zine laminado.

Cen motive de la incorporacién al BME Growth mencionada anteriormente, la Sociedad tiene
formatizado un "Contrato de liguidez" con el proveedor de liquidez, por el cual este se compromete a
cfrecer liquidez a los inversores. Con la finalidad de permitir al proveedor de liquidez hacer frente a los
compromiscs de este contrato, Asturiana de Laminados, S.A puso & disposicién del proveedor de
liquidez 300.000 euros en efectivo vy una cantidad determinada de acciones.

(b) Reserva legal

De acuerdo con ¢l Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba la Ley de
Socledades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva
legal hasta gue ésta alcance, al menos, el 20% del capital social,

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10%
del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Elimporte de la reserva legal asciende a 914.144 euros al 37 de diciembre de 2021 (738.075 euros al
31 de diciembre de 2020).

Al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 dicha reserva no se encuentra totalmente
dotada.

(Continda)
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(c) Acciones propias

Al 31 de diciembre de 2027 |la Socledad posee 692.197 acciones propias valoradas en 232.656 euros,
las cuales representan un 0,54% del capital social de la Scciedad (al 31 de diciembre de 2020 a
Scciedad poseia 134.409 acciones propias valcradas en 120.864 euros, las cuales representaban un
0,52% del capital social de la Scciedad). Durante el ejercicio 2021, la Sociedad ha realizado las
siguientes operaciones con acciones propias, a través de la operativa de su proveedor de liguidez:

Precio medio de

Euros Numero Acciones Nominal adquisicién
Saldo al 01.01.2021 134.409 120.864 0,90

254651
{259.403)

518.628
Adquisiciones tras el Split 104.316 35.633
Engjenaciones tras el Split (60.410) (20.307)
Saldo al 31.12.2021 692.191 232.656 0,34

(*) El importe obtenido en la venta de las acciones propias ha ascendido a 453.583 euros, lo que supone unas
mayores reservas de 108.835 euros

420.907
(324.447)

Adquisiciones antes del Split
Enzjenaciones antes del Split
Split

Precio medio de
adquisicion

Euros NuUmero Acciones Nominal

Saldo al 01.01.2020 174.999 320.873 1,83
Adguisiciones 1.007.375 889.721 0,88
Enajenaciones (1.047.865) (1.089.730) 1,04

Saldo al 31.12.2020 134.409 120.864 0,90
(*) El importe obtenido en la venta de las acciones propias ha ascendido a 895,876 euros, lo que supone unas
menores reservas de 193 853 euros

(Continda)
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elz INC ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

(Expresados en euros)

{a) Subvenciones registradas como no reintegrables

La informacion sobre las subvenciones de capital no reintegrables recibidas por la Sociedad, las cuales
forman parte del Patrimonio Neto, asi como de los resultados imputados & la cuenta de pérdidas v
ganancias procedentes de las mismas se muestran en el cuadro anterior. Los requisitos de estas
subvenciones han side cumplides y certificados. Respecto a la subvencion MINER Fase |1, la Sociedad
estd obligada al mantenimiento de la inversion hasta el 31 de diclembre de 2022,

(15) Pasivos financieros

La totalidad de los pasives financieros se clasifican como pasivos financieros a coste amortizado, se
valoran a coste amortizado y su valor razonable no difiere significativamente de su valor contable a 37
de diciembre de 2027 y al 31 de diciembre de 2020.

(a) Deudasalargo plazo y corto plazo

La composicién de las “Deudas a largoe plazo y corto plazo” del balance al 37 de diciembre de 2021 y al
31 de diciembre de 2020 es la siguiente:
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31 de diciembre de 2021

Euros

Obligaciones y otros valores
negociables

Banos ne convartibles

Intereses devengados

Deudas con entidades de crédito
Linea de descuento exportacion
Caixalank

Confirming Cajamar

Factoring Sabadell

Linga descuento exportacién Liberbank
ICO
Préstamo Caixabank

Confirming Caja Laboral ICO
Cenfirming Liberbank ICO

Confirming BBVA ICO
Préstamo Cajamar

Confirming Sabadell ICO
Préstamo Santander
Préstame Caixabank ICC
Préstamo Deutsche Bank ICO
Préstame Cajamar 1CO

Cuenta de crédito Caixabank ICO
Préstamo BBVA ICO

Pdliza de crédito BBVA ICO
Prastamo Likerbank ICO

Cta Crédito Deutschea Bank 1CO

Confirming Deutsche Bank

Cenfirming Banco Santander

Linea de descuento exportacidn Banco
Santander

Préstamo Caja Laboral

Pdliza crédito CajaMar

Préstamo Santander

Santander, anticipo clientes

Otras deudas

Prestamo de Reindustrializacion 2007
Préstamo de Reindustrializacion 2008
Préstamo de Reindustrializacion 2009
Prestamoe de Reindustrializagion 2010
Préstamo de Reindustrializacion 2017
Préstame de Reindustrializaciéon 2012
Préstamc de Reindustrializacion 2013
Préstame de Reindustrializacion 2014
Prestamoc Competitividad 2014
Préstame Competitividad 2016
Préstamo de Reindustrializacion 2016
Préstamo de Reindustrializacion 2017
Préstamo CDT!

Arrendamiento financierc (Nota 7)
Intereses devengados

Proveedores de inmovilizado

Total

Fecha
concesion

| 03/08/2021

14/09/2020
2771172017
07/Q7/2017

04/06/2020

16/G3/2018
16/05/2018

13/08/2020

17/10/2020
26/12/2018
14/05/2018
27/11/2019
20/04/2020
20/04/2020
30/04/2020
1//12/2016
08/05/2020
19/06/2021
15/06/2020
26/06/2020

09/06/2021
01/06/2021
21/03/2018

14/06/2021
03/09/2021
20/10/2021
26/07/2021

31/10/2007
15/12/2008
17/08/2009
15/09/2010
31/08/2011
10/12/2012
31/12/2013
3171272014
31/12/2014
25/12/2016
25/12/2016
2712007
27/01/2017

Fecha
vencimiento

02/08/2027

14/09/2023
27/11/2024
07/07/2022

04/06/2028

16/03/2023
25/06/2023

04/06/2026

24/07/2023
26/12/2023
17/09/2023
2711172022
20/04/2028
20/04/2028
30/04/2028
20/04/2026
06/03/2026
19/06/2024
04/06/2028
26/06/2025

09/06/2024
071/06/2022
10/05/2024

17/02/2025
03/09/2022
20/01/2022
26/07/2022

01/10/2023
01/10/2024
01/10/2025
01/10/2026
01/10/2027
30/09/2024
31/12/2023
31/12/2026
31/12/2026
31/12/2028
31/12/2028
31/12/2029
31/05/2028

T/1 Nominal

5,75%

1.65% v 2,10%
2%
Interés Legal Dinero +
1%
3,405%

2,65%
Euribor+ 1,85%
Euribor 3 meses +
1,95%
Euribcr 80+ 4,10%
1,60%
1,40%
Euribor 12 M + 3,30%
2,75%
1,95%
1,85%

2%

4,6%

231%
2,25%
1,60%
Euribor 6 meses +
2,55%
Euribor 12

2,50%

2,65%
Euribor
4,895%
217%

497%
4,49%
4,96%
510%
570%
3,95%
4.93%
4,53%
4,53%
2,29%
2,29%
4,00%
0,00%

Préstamo

inicial / Limite

3.500.000
3.000.000
1.500.000

1.000.000

513.000
400.000

1.500.000

1.000.000
1.100.000

750.000

970.000
2.000.000
2.000.000
7.500.000
4.000.000

500.000
7.000.000
7.000.000
2.400.000

500.000
500.000
500.000

600.000
2.000.000
225.000
800.000

2.000.060
1.800.0G0
7.500.000
7.800.060
1.000.060
4.417.500
5475750
3.360.000

747750
5.015.850
7475596
1.123.427

362.544

[rmporte
total

| 48638027
50.000.000 |

47.432.890
1.205.137

| 22.544.641

1185914
1.915.900
69.572

1.000.000

134.682
394.536

1.465.657

997.836
450.776
759670
306,723
1.973.368
1.976.965
1.483.480
1.167.841
499775
685.474
990.317
1.612.237

405.246
500.000
498.50C

558.927
560.108
75.233
793.164
26.277.537
394.264
525163
571.389
410.978
542619
1.893.274
797133
2.203.176
534.107
6.750.463
3.979.578
1.123.427
227.565
5.659.889
76.619
587.957
97.460.205

Vencimiento
Largo Plazo

47.432.890
47.432.890

10.333.247

27.294

227.062

1.772,349
1776127
1.328.662
1.161.841
421.003
685474
916.139
1.612.237

405.059

20.031.996
194.264
345163
421.389
322,821
442.619

1.262.143
533.133

1.123.427

188.893

3.761?/

49,894
77.798.133

(Continta)

Vencimiento

Corto Plazo
1.205.137

1.2056.137
12.211.394

1.185914
1.515.900
69.572

1.000.000

107.388
394.536

1.465.657

997.836
223.114
759.610
306.123
201.019
200.828
154.818

78772

74178

495248
500.000
498,500

153.868
560.108
75.233
793.164
6.245.541 |
200.000
180.000
150.000
88.155
100.000
631.071
264.000
440,635
106.821
96).352

8.511
38.672
1.898.642
76619
538.063
19.662.072 |
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Furcs

Obligaciones y otros valores

negociables
Bonos no convertibles

Intereses devengados

Deudas con entidades de crédito

Linea de descuente exportacion
Caixabank

Confirming Cajamar

Factering Sabadell

Linea descuento exportacién
Liberbank [CO

Préstamc Caixabank
Confirming Caja Laboral ICO

Confirming Liberbank 1CO

Confirming BBVA ICC

Préstamo Cajamar

Confirming Sabadell ICO

Préstamo Santander

Préstamo Calxabani ICO

Préstamo Deutsche Bank ICO
Préstamo Cajamar 1CO

Cuenta de créditc Caixabank [CO
Préstamo BBVA ICO

Péliza de crédito BBVA ICO

Préstama Liberbank ICO

Cta Crédite Deutsche Bank ICO

Otras deudas

Préstamo de Reindustrializacion 2007
Préstamo de Reindustrializacion 2008
Préstamo de Reindustrializacién 2009
Préstamo de Reindustrializacion 2010
Préstamo de Reindustrializacion 2011
Préstamo de Reindustrializacion 2012
Préstamo de Reindustrializacion 2013
Préstamo de Reindustrializacion 2014
Préstamo Competitividad 2014
Préstamo de Reindustrializacion 2016
Préstamo Competitividad 2016
Préstamo de Reindustrializacion 2017
Préstamo CDOTI

Otras deudas

Arrendamiento financierc (Nota 7)
Intereses devengados

Provesdores de inmovilizado

Total

31 de diciembre de 2020

Fecha
concesién

20/07/2016

14/09/2020
272007
07/07/2017

04/06/2020

16/03/2018
25/06/2020

05/06/2020

24/07/2020
26/12/2018
17/09/2020
27/11/2019
20/04/2020
20/04/2020
30/04/2020
20/04/2020
08/05/2020
19/06/2020
15/06/2020
26/06/2020

31/10/2007
15/12/2008
17/08/2009
15/09/2010
31/08/2071
10/12/20n2
31/12/20713
31/12/20n4
31/12/2014
28/12/2016
29/12/2016
27112017
27/01/2017

Facha

vencimiento

20/07/2025

14/09/2023
27/05/2021
07/07/2021

04/06/2023

16/03/2023
25/06/2023

05/06/2023

2470712023
26/12/2023
17/09/2023
27/11/2022
20/04/2025
20/04/2025
30/04/2025
20/04/2023
08/05/2025
19/06/2021
15/06/2025
26/06/2025

01/10/2023
01/10/2024
01/10/2025
01/10/2026
01/10/2027
30/09/2024
31/12/2023
31/12/2026
3171272026
31/12/2028
31/12/2028
31/12/2029
31/05/2028

T/1 Nominal

6,50%

1,65% vy 2,10%

2,00%
Interés Legal Dinero
+07%
Euribor 3 meses +
1,95%
2,65%
Euribor + 1,85%
Euribor 3 meses +
195%
Euribor 90 + 4,10%
1,60%
1,40%
Euribor 12 M+3,30%
2,75%
1,95%
1.95%

2%

4,60%
231%
2,25%
1,60%

497%
4,49%
4,96%
510%
570%
3.95%
4.93%
4,53%
4,53%
2.29%
2,29%
4,00%
0.00%

inicial / Limite

Préstamo

18.8040.000

3.500.000
3.004.000
2,100.000

1.000.000

573.000
400.000

1.000.000

7.000.000
1.700.000

750.000

970.000
2.000.000
2.000.000
1.500.000
4.000.000

500.000
1.000.000
1.000.000
2.400.00C

2.000.000
1.800.000
1.500.000
1.800.000
1.000.006
4.417.500
5475750
3.360.000

747.750
5.015.850
7.475.596
1.123.427

362.544

Importe
total

17.925.820

17.874.903
20,917
24.150.355

3.365.469
1.844,987

76.062

997.875
239.268

997,811

G98.485
669.593
746948
628.672
1.996.517
1.994.535
1.484.329
3.246.425
500.000
580.880
999.417
2.374.082
38.957.920
390.011
697.221
552.482
400.859
526.284
2.524.285
4.401.430
2.683.176
640.928
5.015.850
7.475.596
1.123.427
258.856
350.478
8.860.025
266,696
2.083.316
81.034.095

Vengimiento
Largo Plazo

17.874.903
17.874.903 .
= 50.817
12.429.054 11.721.301
= 3.365.469
= 1.844.987
- 75,062
997.875
134.684 104.584
= 997.811
B 098.485
4350.238 219.355
- 746.548
306.123 322.549
1.672.280 317237
1.6/3.552 320.983
1.254.057 240272
3.246.425 .
431,108 68.892
- 980.880
879505 119.812
2.374.082 -
29.085.303 9.872.617

Vencimiento
Corto Plazo

390011
517.221 180.000
5959.482
400.85%
526.284
1.893.214 £31.071
1.376.400 3.025.030
2.203.176 480.000
534.107 106.827
5.015.850
7,475,596 y
7 38.672
350.478
6.428.948 2.431.077
= 966.696
420.544 1.662.772
59.389.260 21.644.835

(Continua)
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El importe relativo a los limites de los préstamos de reindustrializacion 2007, 2008, 2009, 2010 y 2011
se corresponde con el importe total concedido sin descontar la subvencion asociada a los mismos

(véase Nota 14).

El'tipo de interés efectivo de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2021y al 31 de
diciembre de 2020 ha sido entre el 3,73% y 2,89% anual.

La totalidad de los gastos financieros registrados en los ejercicios 2021 y 2020, por importes de
4.339.987 euros y 3.744.138 eurcs, respectivamente, se corresponden con las deudas financieras

contabilizadas siguiendo el coste amortizado.

El detalle de las deudas a largo plazo al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, de

acuerdo cen su vancimiento, es el siguiente:

2023 7.304.639
2024 (%) 65.186.785
2025 (%) 5.306.350
2026 {*) 5.191.703
2027 y siguientes 52.808.656

Total 77.798.133

(*) En 2024, 2025y 2026 se incluyen 0,7 millones de eurcs, 1,6 millones de euros y 1,2
millenes de euros respectivamente, correspondientes a lineas de crédito de circulante
con vencimianto a large plazo, las cuales es intencion de log Administradores de la

Sociedad su renovacion a vencimiento.

Euros 31.12.2020

2022 9.562.37¢
2023 11.971.554
2024 6.721.120
2025 24.079.200
2026 y siglientes 7.055.007

59.389.260

(Continua)
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(b) Obligaciones y otros valores negociables

EI'20 de julio de 2016, la Scciedad emitid 188 bonos no convertibles con un valor nominal de 100.000
euros en el mercado EURO MTF de fa Bolsa de Luxemburgo cuyo vencimiento inicial era el 20 de julic
de 2023. Estos bonos devengaban un tipe de interés 6,50% anual liguidable anualmente. Al 31 de
diciembre de 2020, la Sociedad tenfa constituida una hipoteca sobre sus activos con un valor de
tasacion de 27.676.340 euros acorde a las cldusulas establecidas en el folleto de emisidn de bonos
(véase Nota 6). Al 31 de diciembre de 2020 los saldos pendientes correspendientes a dicha emision
ascendian a 17.874.903 eurcs, correspondiente al importe del coste amortizado de la emision
registrada en el largo plazo, y 50.917 euros correspondientes al importe de los intereses devengados y
no vencidos a dicha fecha, registrada en el corto plazo. El tipo de interés efectivo ascendia al 7,69%
anual. Al 31 de diciembre de 2020 el valor razonable de la deuda no diferfa significativamente de su
valor contable.

Con fecha 26 de diciembre de 2018 se acordd una modificacion de los términos y condiciones del
"Memcrandum’ con el objetivo de; modificar la fecha de vencimiento de la Emisién al 20 de julic de
2025, entregar la garantia real de la Emisién, la cual, estaba formada por una garantia hipotecaria
inmobiliaria y una garantia moebiliaria (véase Nota 6).

El 25 de marzo de 2021 el Consejc de Administracion de la Sociedad aprobé el programa de
reordenacion de deuda a través de la emisién de bonos per importe maximo de hasta 50 millcnes de
euros, de los cuales 40 millones seran destinados a refinanciar deuda y 10 millones de euros para
nuevas inversiones.

Con fecha 3 de agosto se ha cerrado la suscripcidn y desembolse del primer beno emitido contra el
programa de Bonos de Asturiana de Laminados por importe de 21,7 millones de euros. La emisién ha
sido suscrita por inversores institucicnales de diferentes nacionalidades. Por otra parte, la Sociedad
notificé (a través de Euroclear y Clearstream) a los tenedores de los bonos emitidos ei 12 de agosto de
2076 en el EURO MTF de Luxemburgo que, en el plazo maximo de 15 dias hébiles a contar desde el 6
de septiembre de 2027 se efectuaria una segunda emision por un importe de 18,8 millenes de euros, la
cual permitirfa el canje de dichos bonos, ejecutdndose de este modo el acuerdo de la asamblea de
bonistas reflejado en la OIR de 18 de junio de 2027,

Con fecha 17 de septiembre de 2021 se ha cerrado la suscripcion y desembolso del segundo y tercer
bono emitidos contra el programa de Bonos de Asturiana de Laminados por importe de 18,8 millones
de euros y 4,5 millones de euros, respectivamente. La segunda emisidn ha supuesto la refinanciacién
fntegra de la anterior emisién incerporada al EuroMTF de Luxemburge, que ha sido canjeada por la
nueva emision, ejecutandose de este modo el acuerdo de la asamblea de bonistas reflejade en la QIR
de 18 de junic de 2021.

Con fecha 13 de octubre de 2021, 26 de octubre de 20271 y 4 de noviembre de 2021 se han cerrado la
suscripcion y desemboelse del cuarto, quinto y sexto bonos emitidos contra el programa de Bonos de
Asturiana de Laminados por importe de 2 millones de euros, 2,2 millones de euros y 0,8 millones de
euros, respectivamente, completando de este modao el programa completo que contemplaba hasta una
ernision maxima de 50 miliones de euros.

La entrada del efectivo vinculada a estas emisiones, neta de los gastos de formalizacion de deudh ha
ascendide a 29,2 millcnes de euros.

Las diferentes emisiones tienen un vencimiento a 6 afios bullet, una garantia hipotecaria (véase Nota
6), y un tipo de interés del 5,75%. El tipo de interés efectivo es de 6,92% anual,

(Continua)
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La Sociedad se reserva dos opciones de compra, una el 3 de agosto de 2026, al 101,475 % y una
segunda 6 meses antes de la fecha de vencimiente, es decir, el 3 de febrero de 2027 al 100 % (puede
verse mayor detalle de la emisidn y del programa en la web del MARF).

En el folleto de emisién de bonos, al igual que en la emision anterior, se establecen una serie de
obligaciones a cumplir por parte de la Sociedad, entre las que se incluyen compromisos de infermacion;
constitucién de una Garantia Real (Nota é); restriccicnes al endeudamiento adicional y al reparto de
dividendos a los accionistas salvo gue el ratio Deuda Financiera/EBITDA fuera inferior a 2,5. Si como
consecuencia de dicho endeudamienio adicional, &l Ratio de Deuda Financiera Neta/EBITDA fuera
superior a 2,5, el emisor tendra un plazo maximoe de seis meses desde que hubiera tenido conocimiente
de la misma para reducir el citado ratio de forma gue este sea de nuevo igual o inferior a 2,5x. Sl
transcurrido diche plazo de seis meses, el Ratio no se hubiera reducide por debajo del 2,5, se entendera
gue ha tenide lugar la Causa de Vencimiento Anticipado.

Adicionalmente, se establecen unas cldusulas de vencimiento anticipado entre las que se incluyen los
impagos vinculades con la Emision; incumplimiento de las obligaciones asumidas en 2l Folleto:
incumplimiento de obligacién de pagos frente a terceros por importe superior al 8% del valor total del
activo; modificacién sustancial del objeto de la Sociedad; informes de auditorfa con opinidn denegada
y la n¢ constitucién de la Garantla Real.

A 31 de diciembre de 2027, la Sociedad cumple con las obligaciones vinculadas al folleto y no ha
incumplide ninguna de las clausulas de vencimiento anticipado.

Al 31 de diclembre de 2027 el valor razonable de la deuda no difiere significativamente de su valor
contable.

(c) Deudas con entidades de crédito

l.a Sociedad mantiene diversas lineas de financiacion al 31 de diciembre de 2021y al 31 de diciembre
de 2020, cuyas condiciones y saldo pendiente se detallan en ef apartado a) de esta Nota.

(d) Préstamos para reindustrializacién y CDT]

Las principales condicicnes y saldos pendientes al 31 de diciembra de 2027 v al 31 de diciembre de
2020 se muestran en el apartado a) de esta Nota.

(i) Prestamos Reindustrializacicn 2007, 20082009, 2010, y 2011

La Sociedad recibié cinco préstamos para reindustrializacion cuyas condiciones se detallan en el
apartado a) de esta Nota.

La Sociedad reconoce las deudas correspondientes al valor razonable (valor actual neto) de los
reembolsos del préstamo. La diferencia entre el imporie concedido v su valor actual se ha reconocido
comoe subvencion de capital (véase Nota 14).

(i)  Prestamnos Reindustrializacion 2012, 2013. 2014, 2016 y 2017

La Socledad recibio por parte del MITC cince préstamos para reindustrializacion cuyas condiciones s
detallan en el apartado a) de esta Nota.
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(iif)  Préstamo Competitividad 2014 y 2016

La Sociedad recibié por parte del Ministerio de Industria, Energia y Turismo dos préstamos para
reindustrializacién y fomento de la competitividad industrial cuyas condiciones se detallan en el
apariado a) de esta Nota,

(i) Préstamo CDT/

Con fecha 27 de enero de 2017, el Centro para el Desarrolio Tecnoldgico Industrial, notifics la resolucion
definitiva de concesion de un préstamo para el desarrclle de un proyecto de la Sociedad por importe
de 362.544 euros entre a un interés del 0,00% anual a devolver en cuctas semestrales de 19,336 euros
entre los afios 2021 y 2028. A 31 de diciembre de 2021 |z Sociedad ha justificado los requisitos iniciales

exigidos por el CDTL

(e) Otras deudas

La Sociedad mantenia al 31 de diciembre de 2020 otras deudas por importe de 350.478 euros que
inclufa un préstamo otorgado por el proveedor de inmovilizado Reingenieria, Desarrollos e Innovacicnes
en la Tecnologia de los Metales, S.L. Dicho importe ha sido cancelado en el ejercicio 2021.

(16) Situacidn fiscal

(a) Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La Sociedad mantenia al 31 de diciembre de 2027 y al 31 de diciembre de 2020 siguientes saldos con
las Administraciones Publicas:

Euros 31.12.2021 31.12.2020

Activos

1.109.827

1.088.918

Actives por impuesto corriente 82.546 =
Hacienda Putlica deudora por IS - 110.677
Hacienda Publica deudora por sunvenciones concedidas 5 440.008
Impuesto sobre el Valor Afiadido 1.027.281 538.233
Pasivos 248.506 207.508
Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 110.895 98 454
Organismos de la Sequridad Social acreedores 137.611 108.054

(b) Conciliacidn del resultado contable v base imponible fiscal

El impuesto sobre scciedades del gjercicio se calcula en base al resultado contable, obtenido Yof \d
aplicacion de principios de contabilidad gencralmente aceptados, que no necesariamente hy{d
coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del citado impuesto.

La conciliacion del resultado contable antes de impuestos correspondiente al 31 de diciembre de 2021
y al 31 de diciembre de 2020 con la base imponible del impuesto sobre socisdades es come sigue;
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Euros

Ingresos y Gastos directamente
imputados al PN
Disminu-
ciones

Cuenta de PyG

Disminu- |
Aumentos : - | Aumentos Neto
ciones

Salds da Ingresos y Gastos del
gjercicio

Impuesio sobre sociedades
impuestos
Beneficios/(Pérdidas) antes de
impuestos

Diferencias permanenies

Diferenclas temporarias

Compensacion bases imponibles
Base Imponible
Cuota integra
Deduccionas cuota
Retenciones y pagos 4 cuents
Total importe a devolver

Base Imponible (Resultado fiscal)

989.972 (3.412.135)| 3.034.955 (926.111)

Euros

Ingresos y Gastos directamente

Cuenta de PyG imputados al PN

Disminu- Disminu-

Saldo de Ingresos y Gastos del
gjercicio

Impuesto sobre socledades
impuestos
Beneficios/(Pérdidas) antes de
impuestos

Diferencias permanentes

Diferencias temporarias

Créditos fiscales activados
Retenciones y pagos a cuenta
Total importe a devolver

Base Imponible (Resultado fiscal)

Aumentos i Neto Aumentos A Neto
= - 1.760.685 = - 3.658.076
= B 590.511 = = 1.219.358
= ~-| 2.351.796 - - 4.877.434
10.847 = 10.847 = - -
1.379.680 | (3.741.723)| (2.362.043) (4.877.434) | (4.877.424) (

1.390.527 (3.741.723) (4.877.434)

las diferencias permanentes y temporarias entre el resultado contable v fiscal se corresponden con;

 Diferencia permanente positiva correspondiente a gastos y tributos no deducibles fiscalmente por

imperte de 10,753 eu

» Ajuste positivo por importe de 244.476 euros en 2021 (144.821 euros en 2020) por la reversiér'de la
libertad de amortizacion aplicada en ejercicios anteriores prevista en |z Disposicién Adicicnal Undéci
del TRLIS en su redaccién dada por el Real Decreto — Ley 13/2010, ¢ de abril, v de acuerdo co

previsto en la Disposi

ros al 31 de diciembre de 2021 (10.847 euros en 2020).

cidn Transitoria 342 de la LIS.

- -] 4.090.150 . - 694.584 | 4784734
- -] 1.366.968 - - 231527| 1.598.495

- -| 5.457.118 - - 926.111| 6.383.229

10.753 - 10.753 - - - 10.753
979.219| (3.412.135) | (2.432.916) - | (@26.111)]  (926.111)| (3.359.027)

3.034.955

2.401.794

(633.161)

(150.111)
(532.883)
(82.546)

5418.761
1.809.869

7.228.630

10.847
7.239.477)

(82.487)
(82.487)

* Ajuste positivo al 31 de diciembre de 2027 por importe de 730.694 euros (ajuste positivo en 2020
porimporte de 1.199.942) euros por la limitacion en la deducibilidad de gastos financieros conforme al
articulo 1€ de la Ley scbre el impuesto sobre Sociedades.
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» Ajuste positivo por [a aplicacion del articulo 106 de la Ley sobre el Impuesto sobre Sociedades

relativo a los arrendamientes financieros por importe de 4.049 euros (ajuste negative por importe de
2.344 eurcs en 2020).

» Ajuste negativo al 31 de diciembre de 2021 por importe de 20.319 euros (ajuste positivo por importe
de 34.917 euros en 2020) vinculade a la imputacion fiscal de los ingresos por subvenciones acorde a
criterio de la inspeccidn.

* Ajuste negativo por importe de 74,026 euros correspondiente a la reversion de la limitacion de las
amortizaciones fiscaimente deducibles del 30% de acuerdo al articulo 7 de la Ley 17/2012 de 27 de
diciembre en 2021 y 2020.

* Ajuste negativo por la aplicacion de la liberiad de amortizacion prevista en la Disposicion Adicional
Undécima del TRLIS en su redaccidn dada por el Real Decreto — Ley 13/2010, 9 de abril, y de acuerdo
con lo previsto en la Disposicidn Transitoria 342 de la LIS por importe de 3.317.790 euros al 31 de
diciembre de 2021 (3.614.757 euros negativo a 31 de diciembre de 2020).

= Ajuste negativo en el gjercicio 2020 por importe de 50.596 surcs correspondientes a la reversion de
otras provisiones.

La Sociedad presentaba al 31 de diciembre de 2021 un saldc acreedor por el Importe a pagar a
Laminados del Principado, S.A. carrespondiente al impuesto sobre beneficios del ejercicic 2014 por
importe de 130.483 (133.423 euros al 37 de diciembre de 2020), afic en el gue forma Grupo de
Consolidacién fiscal con la Sociedad Laminados del Principado., S.A. El Grupe de Consolidacién fiscal
se disuelve en el afio 2017.

(c) Desglose del gasto por Impueste sobre Beneficios

El desglose del impueste sobre beneficios al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre 2020 es el
siguiente;

Euros 31.12.2021 31.12.2020

Impuesto corriente:

Del gjercicio 758739 =
Compensacion de bhases imponibles negativas (158.297) -
Deducciones {150.112) -

Impuesto diferida:
Origen y reversion de diferencias temporarias

Inmovilizado 786.835 885.997
Gastes financieros no deducibles (182.673) {299.985)
Criteric fiscal imputacion subvenciones 5.080 {8.729)
Otras provisiones E 12.649
Créditos fiscales aplicados 158.291

Baja de deducciones 150.112 -
Otros {1.013) 58

Total gasto/(ingresa) por impuesto reconocido en la cuenta de pérdidas y
ganancias

(d) Activosy pasives por impuesto diferido

1.366.968 590.511

El detelle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos y pasivos por impuestos
diferidos al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:
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31 de diciembre de 2021

Pasivos por impueasto diferido
Libertad de amortizagidn
Arrencamiento financiero

Efecto fiscal de las subvenciones
Criterio fiscal imputacion
subvenciones

2.391.577

(2.574.096)
(14.929)
(4.046,286)

350.169

182.673

(829.447)

Cuenta de pérdidas y ; . '
. p
Euros Saldo inicial ganancias atrimonio neto Saldo final
Adiciones Bajas Adiciones Bajas
Activos por impuesto diferido
Gastos financieros 1.330.892 182.673 - - - 1.513.565
Limitacion a la amortizacidn 107.221 S {18.506) = = 88.715
Deterioro inmevilizado 32.81¢9 = = = = 32.819
Bases imponibles negativas 15697 | (ass207) i i i
activadas
Deducciones activadas 762.354 (150.112) . - 612.242

(326.909)

(3.342.424)
- (13.976)
-l 231527| (3.814.759)

- - 345.086

(6.285.142)

(834.527)

31 de diciembre de 2020
(@

uenta de pérdidas y

231.527| (6.826.010)

Patrimonio neto

Pasivos per impuesto diferido
Libertad de amortizacidn
Arrendamiento financiero

Efecto fiscal de las subvenciones

Criterio fiscal imputacién
subvenciones

2122747

(1.706.612)
(14.344)
(2.826.927)

341.440
(4.206.443)

299.985

{903.689)
(585)

(904.274)

Euros Saldo inicial ganancias Saldo final
Adiciones Bajas Adiciones Bajas

Activos por impuesto diferido

(astos financieros 1.030.907 290685 = - - 1.330.892

Limitacién a la amortizacion 125727 - (18.506) ) - 107.221

Deterioro inmovilizado 32.81¢9 - - : - 32.819

Bases imponibles negativas i i i i

activadas 158.291 158.291

Deduccioneas activadas 762.354 - E - - 762.354

Provisiones 12.649 - (12.649) - - -

(31.155)

36.205

150.643
8.729
195.577

. . TP
. - (14 429)
(1.370.002) -1 (4.044.286)
- - 350.169
(1.370.002) (6.285.142)

2.391.577
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Los actives por impueste diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance adjunto
por considerar gue, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros de la Sociedad,
incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, no existen dudas razonables de que
dichos actives sean recuperados.

La Sociadad no tiene bases imponibles pendientes de compensar a 31 de diciembre de 2021,

La Scciedad tiene al 31 de diclembre de 2021 deducciones pendientes de aplicar peor importe de
612.242 euros (762.354 eurcs al 31 de diciembre de 2020). Dichas deducciones, se corresponden con
deducciones por actividades de investigacién y desarrollo, por lo que podrén aplicarse dentro de los 18
anos siguientes a su generacion, de acuerdo con lo previsto en el articulo de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto schre Scciedades.

El detalle de los activos y pasivos por impuesto diferido cuyo plazo de realizaciéon o reversién es superior
a 12 meses 85 como sigue:

Euros 31.12.2021 31.12.2020

Gastos financieros 1.513.565 1.330.892
Limitacion a la amortizacién 70.209 88.715
Deterioro inmovilizado 32.819 232.819
Bases imponibles negativas activadas : 158,291
Deducciones activadas 612.242 762.354
Total activos 2.228.835 2.373.071
Libertad de amortizacidn (3.342.424) (2.574.096)
Leasing (13.916) (14.929)
Efecto fiscal de las subvenciones (3.238.144) (3.687.388)

Total pasivos (6.594.484) (6.276.413)

Neto (4.365.649) (3.903.342)

(e) Ejercicios pendientes de comprobacién

A feche de formulacion, la Sociedad tiene abiertos a Inspeccion fiscal los ejercicios 2018 a 20271, para
todos los impuestos a los gue se haya sujeta, y adicionalmente, los ejercicios 2017 a 2020 para el
Impuesto scbre Sociedades.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaracicnes de impuesto no pueden considerarse
definitivas hasta no haber sido inspeccicnadas por las auteridades fiscales o haber transcurrido el
plazo de prescripcion establecido. No obstante, los Administradores de la Sociedad estiman que en
ningun caso se derivarian pasivos adicionales significativos como consecuencia de la inspeccion de
los ejercicios abiertos.
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(17) Garantfas comprometidas con terceros

El detalle por concepto de las garantias comprometidas con terceros por cuenta de la Sociedad al 31
de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 es como sigue:

Euros 31.12.2020

31.12.2021 |

Compra de materias primas
Ayuntamiento de Pola de Lena
Préstamos Reindus y Competitividad (Nota 15)

9.440.000
435.600

7.184.611

17.060.211

9.440.000
435.600
7.685.556
17.561.156

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad tiene constituida una hipoteca sobre sus actives (Nota

6 (d))

(18) Ingresos v gastos

(8) Importe neto de la cifra de negocics

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios 2021 y 2020
distribuida por mercados geograficos y por actividades, es la siguiente:

Euros
Mercados geograficos

Nacional 4.634.860 2.476.485
Exportaciones 104.764.773 73.696.854
Total 109.399.633  76.173.339
Por tipo de producto

Anodos esférices 32.333 13.145
Productos Planos 101.825.934 71.192.024
Productes Perfilados 3679124 3.466.775
Espumas de Zinc y otros 3.862.242 1.501.391
Total 109.399.633 76.173.339

(b) Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicic

2021 y 2020 es la siguiente:

87.742.278

Euros 31.12.2021 31.12.2020

Compras de materias primas 84,368,938 57.863.416
Compras de mercaderfas 1.086.35¢ 495 660
Compras de otros aprovisionamientos 2.788.867 2.156.109
Transporte de compras 306.967 254788
Trabajos realizados por otras empresas 42,774 300.426
Varizacion de existenclas (851.627) (268.590)

60.801.809
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La Sociecad tiene firmado un contrato a largo plazo con Asturiana de Zinc, S.A. (perteneciente al Grupo

Glencore) para el suministro de todo el zinc necesario para su proceso productive.

{c) Gastos de personal

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al
gjercicic terminade al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

Euros

31.12.2021 31.12.2020

Sueldes v salarios
Cargas sociales
Indemnizaciones

5.131.212 4.348.460
1.417.819 1.201.588
34.727 11.113
6.583.758 5.561.161

El epigrafe gastos de personal de fa cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2020 adjunta
asciende a 5.186.902 euros. La diferencia por importe de 374.259 eures, esta relacionada cen el retraso
en la puesta en marcha de la linea de terminado de ancho especial motive por el que ha sidoe registrada
en el epigrafe "Otros resuliados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta del ejercicio 2020.
Durante el ejercicic 2021 no se han producido gastos adicionales por este concepto.

(d) Numero medio de empleados

El nimerc medio de persenas empleadas por la Sociedad correspondiente al gjercicio 2027 y 2020 es
la siguiente:

Categorias 31.12.2021

31.12.2020

Alta direccién 12

Técnicos 15 13
Administrativos 21 19
Opererios 96 76

120

Por otro lado, de este nimero medio de personas empleadas por la Sociedad durante los ejercicios
2027y 2020, el nimero medio de trabajadores con una discapacidad mayor o igual &l treinta y tres por
ciento es de tres, de los cuales unc pertenece a la Alta direccidn y dos son operarios.
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(e) Distribucion funcional por género

La distribucion funcional por génerc al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 de los
miembros del Consejo de Administracion y de la plantilla de la Sociedad es la siguiente;

Categorfas 31.12.2021 ? 31.12.2020
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Alta direccidn 8 3 9 2
Técnicos 10 7 7 5
Administrativos 5 18 3 16
Operarics Gg 7 72 i
Total 122 35 91 30

El ndmero de Consejeros al 37 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 es de 8 hombres y 1
mujer,

(f) Otros gastos de explotacién — Servicios exteriores

La composicion del saldo de esta partida de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta correspondiente
al gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2027y 2020 es la siguiente:

Arrendamientos y canones 119898 124911
Reparaciones y conservacion 575.299 520.527
Servicios de profesionales independientes 1.235.446 1.208.002
Transportes 2212735 1.690.651
Primas de seguros 298,191 221975
Servicios bancarios y similares 262.827 244993
Publicidad, propaganda y relacicnes publicas 253456 253.465
Surministros 3.017.535 1.523.832
Otros servicios 477.885 374.832
Total 8.453.266 6.163.188

(g) Otros Ingresos de explotacion

(i)  Ingresos accescrios y otros de gestién corriente

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 esta partida recoge, principalmente, los servicios prestados por
diverses conceptos a la sociedad del grupe Latemaluminium, S.A.

(i Subvenciones de explotacion \[\
Al 31 de diciembre de 2021 esta partida recoge, principalmente, dos subvenciones recibidas en el
gjercicio 2027 correspondientes a la compensacion de costes de ernisiones indirectas de gases de
efecto invernadero y del mecanismo de compensacion a consumidores electrointensive, ambas
concedidas y desembolsadas por el Ministerio de industria, Comercio y Turismo.
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{(h) Honorarios de Auditoria

La emprese auditora KPMG Auditores, S.L. de cuentas anuales de la Sociedad, ha facturado a la

Sociedad durante les ejercicios terminades el 31 de diciembre de 2021 y 2020, honorarios por servicios
profesionales, segln el sigulente detalle;

Euros 31.12.2021

31.12.2020 |

For servicios de auditorfa

38.625
Por otros servicios de verificacion contable

14.256
52.881

50.471

Los importes incluidos en el cuadro anterior incluyen la totaiidad de los honorarios relativos a los

servicios realizados durante los periodos los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020,
con independencia del momento de su facturacion.

Bajo el concepto de "Otros servicios de verificacion contable” se incluyen, procedimientes acodados de

revision de ratios financieros y la revisién limitada de los Fstados financieros Intermedios a 30 de junio
de 2021y 2020.
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(19) Saldos y transacciones con empresas del grupo, asociadas y vinculadas

El detalle de los saldos con empresas del grupo al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de

2020 es ccmo sigue;

Otros activos financieros a largo plazo

Total saldos Deudores

Deudas con empresas del grupo y
asociadas a corto plazo

Laminados del Frincipado, S.A. {(Nota
16)

Total saldos Acreedores

Sociedad
Dominante

8.937.461

(130.483)

(130.483)

(130.483)

Saldo deudor / (acreedor)
31.12.2021 |

Otras partes | Sociedad

vinculadas Total | Dominante

5.537.442 14.474903 |

16.466.943 25.404.404 5.935.221

- (130.483) (133.473)

31.12.2020

Otras partes
vinculadas

11.387.545

Total

8.937.461 5.932.231 5.279.460 11.211.691
Laminados del Principade, S.A. 8.937.461 - 8937461 5032.231 - 58932231
Titanzinc, S.A. = 4.940.000 4.940.000 = 4.940.000 4.940.000
Lufeol Investment, S.L. = 339.460 339.460 - 339.460 339.450
elZinc America Corporation E 257.982 257882 s s s
Clientes, empresas del grupo (Nota 12) - e P e T e i =
Latermaluminium S.A. S 1.112.767 1.112.767 = - =
elZinc America Corporation - 537.810 537.810 = - =
Quinta Metélica Factoria de i ) )
Revestimientos, S.A. 882921 Gagery )
Deudores empresas del grupo (Nota 12) - 492994 492.994 2.990 834.585 837.575
Laminados del Principado, S.A. - - - 2990 = 2.950
Titanzinc S.A. = 492994 492 964 = 372952 372.952
Latemaluminium S.A. = = = = 26,140 26.140
elZinc America Corporation - - g = 435.493 435.493
Otros activos financieros a corto plazo g \ i i
(Nota 8) 233.256 233.256
Lufeol Investment, S.L. s 41 41 5 - .
Latem Global Trading, S.A. - 226.065 226.065 > - E
elZinc France S 3.621 3.621 = - =
Titanzinc S.A, = 3.529 3.529 - - E

17.322.766

(133.473)

- (130.483) (133.473)

(130.483) (133.473)

(133.478)

(133.473)
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El detalle de |las transacciones realizadas con empresas del grupo y/o vinculadas al 31 de diciembre de
2021y 2020, es come sigue:

Total inversion

141.473

Ingresos / (gastos)

141.473

31.12.2021 | 31.12.2020

Euros Soc[edad O'gras partes Total Soc[edad Ot_ras partes

Dominante vinculadas Dominante vinculadas
Ventas
Laternaluminium, S.A. - 1.845.929 1.945.929 991.880 991.880
Elzine America Corporation . 317.724 317.724 . :
Quinta Metalica  Factoria  de i i .
Revestimientos, S.A. 905.147 905147
Otros ingresos de explotacion
Latemaluminium, S.A, : 345075 345.075 333955 333965
Ingresos financieros
Titanzing, S.A - 148200 148.200 148,606 148.606
Laminacos del Principado 203.412 = 203412 . =
Total ingresos 203.412 3.662.076  3.865.488 1.474 451
(Gastos
elZinc France 95.199 95,199 E E
Latemaluminium, S.A. - 7.351 7.351 - -
Total gastos 102.550 102.550 |
Inversidn
Latemaluminium, S.A. B 147.473 141.473 43629 43.629

Todas las transacciones con vinculadas habidas durante el 2021 y 2020 han sido realizadas a valor de
mercado.

(20) Informacién sobre el Consejo de Administracion vy personal de alta direccion

(a) Informacion relativa a Administradores y personal de alta Direccién de la Sociedad

Al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 no se han concedido anticipos o créditos a
los Adrinistradores y personal de alta Direccién de la Sociedad. Asimismo, la Sociedad no tiene
contraidas cbligaciones en materia de pensicnes y de seguros de vida con respecio a antigucs o
acluales Administradores de la Sociedad v personal de Alta Direccion de la Sociedad.

En el ejercicio 2021, los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad han recibido una
retribucion por su condicién de Consejeros por importe de 400.000 euros (385.772 euros en el ejercicio
2020). Por su parte, el total de las retribuciones devengadas durante el ejercicio 2021 del perscnal de
Alta Direccidn de la Scciedad (entendiendo per Alta direccion todo el personal de categorfa iguaf o
superior a Responsable de Departamento), del cual forman parte algunos Consejeros, ascendio\a
936.000 euros (886.159 euros en el gjercicio 2020), correspondiendo 122.423 euros a miembros dy
Consejos de Administracion. Ademds, se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil p
dafios ocasionados por actos u omisicnes en el ejercicio 2021 por importe de 23.725 euros (15.553 en
el gjercicio 2020).

(Centinda)
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Los Administradores de la Sociedad y las perscnas vinculadas a los mismos, no han incurrido en
ninguna situacidon de conflicto de interés que haya tenido que ser objetc de comunicacion de acuerde

cen lo dispuestc en el art. 229 del TRLSC.

(21} Otre Informacién

(@) Informacion medicambiental

El compromisoc medioambiental de la Scciedad no termina con una mera evaluacién de su impacto,
sino gue trabaja dfa a dia en la mejora continua de su desempefio ambiental. Para ello, ha
implementado durante el afio 2027un sistema de gestion medioambiental basado en la norma
internacional 1SC 14001, ademas tiene desarrollade un completo programa de actuacién para la
optimizacién de consumos y la disminucion de residuos, basade en:

® Suresponsable politica de compras y La ubicacion de su proveedor mas importante a tan solo 40
km de sus instelaciones, garantizandc un minime impacto ambiental de las emisiones de gases
derivados del transporte

e Su tecnologia de produccion emplea equipos que se caracterizan por un minimo consumo de
energia y un mejor aprevechamiento de materias primas. Si la produccion de Zinc laminado
reguiere de por si menos energla que la de otros materiales para la construccién, la eficlencia
tecnelogla de el Zinc reduce alin mas el consumo energético necesario.

Certificacion 1SC 14007

elZinc trabaja cada dia en mejorar la sostenibilidad de tcdos sus procesos. Para ello, dispone de un
sistema de gestion basado en el analisis de oportunidades de mejora, el establecimiento de objetivos
y el disefio y ejecucion de planes de accion gue permite garantizar el desarrollo eficaz de la mejora
continua. Este sistema de gestiéon medioambiental ha side certificade por Lloyd’s Register de acuerdo
a los requisites de la nerma internacional 1SQ 14001.

Certificacién Leed

La edificacion sostenible, ecoldgica y energias alternativas. La certificacion LEED ® (Leadership in
Energy and Environmental Design) se desarroild en 1998, por el U.S. Green Building.

Clsistema LEED ® estd compuestc por un conjunto de pre-requisitos y créditos repartidos en 8
categorias. Se basa en el andlisis y la validacién de una serie de aspectos relacionados con la
edificacion sostenible, eccldgica v energias alternativas.

Cada edificio esta clasificado segln su uso y opta por uno de los cuatro niveles de excelencia
(Certificado, Plata, Orc y Platino) que reflejan la cantidad de puntos acumulados por el proyecto o el
nivel de conformidad alcanzado.

Los productos elZinc, gracias a sus numerosas ventajas como su alta reciclabilidad o su durabilidad,
contribuye en 3 familias de créditos en los proyectos de edificios LEED.

(Continua)
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EPDs

elZinc dispone de Declaraciones Ambientales de Productc (DAP), herramienta que proporciona
informacion relevante, transparente y contrastable sobre el cardcter sostenible de sus productos. El
desarrolio sostenible es una de Jas prioridades para elZing; forma parte de esa filosofia que nos lieva a
implantar procesos y preductes innovadores, respetuosos con el medio ambiente.

Por este motivo, realizamos la Declaracidon Ambienta! de Producto (DAP) de elZinc Natural y la DAP de
toda nuestra gama de prepatinados elZinc Alkimi® dentro del programa GlobalEPD llevado a cabo por
AENOR, organismo independiente de prestigio internacional.

Certificacion 1SQ 50001

elZinc apuesta por la Eficiencia Energética en su compromiso con el desarrcllc sostenible. Ademas de
usar una tecnologia de produccién de Ultima generacién gue por si sola permite un mejor
aprovechamiento de los materiales y reduce el consumo energético necesario para el proceso
industrial, hemos decidido dar un pasc mas en nuestras politicas de mejora de la eficiencia energética
en nuestras instalaciones y hacer mas sostenible nuestra actividad.

La obtencién de la certificacion SO 500071 de Eficiencia Energética, validada por Lioyd's Register,
implica gue tenemos implementado un sistema para la gesticn de la energfa. Lo cual fija las bases y
nos permitira lograr diferentes objetivos en el futuro, entre elles utilizar la energia de forma mas
eficiente por ejemplo, implementando mejoras en nuestras instalaciones, censervar 10s recursos
naturales y hacer frente al cambic climatico reduciendo nuestra huella de carbono.

Esta certificacion demuestra la alineacion de la empresa con los requisitos energéticos internacionales
para lograr una economia circular y para fa construccion sostenible,

Por otra parte, la Seciedad apuesta por un modelo industrial de bajas emisicnes de CO2 alineado con
la politica que se mantiene en busca de una dréstica reduccion de su huella de carbono. Por este
motive, la Sociedad abordard un preyecto para la instalacién de pancles solares en las cubiertas de las
naves de Pola de Lena que nos permitiran aprovechar el 100% de la energla renovable generada por los
paneles,

El desarrollo de este proyecto solar se enmarca en la politica de bajo impacto ambiental que la empresa
viene desarrollandc a traves de ciras acciones, come por gjemplo la obtencion de la certificacion 1S0
50001 de Eficiencia Energética o Iz instalacién de tecnclogias que aprovechan mejor las materias
primas y la energia,

No se han realizado inversicnes ni incurrido en gastos con objeto de prevenir o corregir impactos
medioambientales, asi como no ha recibido subvenciones ni ingresos relacionados con el medio
ambiente.

Los Administradores consideran gue no existen contingencias en materia medicambiental.

(Continda)
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{b) Aplazamiento de page a proveedores en operaciones comerciales

La disposicion final segunda de la Ley 31/2074, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de
Sociedades de Capital para [a mejora del gobierno corporativo, modifica la disposicién adicional tercera
de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, para requerir que
todas las sociedades mercantiles incluyan de forma expresa en la memoria de sus cuentas anuales su
perfodo medic de pago a proveedores. El periodo medic de pago a proveedores, el ratio de las
cperaciones pagadas, el ratio de las operaciones pendientes de pago, el total de pagos realizados vy el
total de pago pendientes, al 31 de diciembre de 2021 y a! 31 de diciembre de 2020 se muestra en el
siguiente cuadro:

Dias 31122021 | 31.122020 |
Periodo media de pago a proveedores 41 49
Ratio de operaciones pagadas 42 48
Ratio de operaciones pendientes de pago 38 28
Importe 31.12.2021 31.12.2020
Total pagos realizades 103.033.987 68.464.039
Total pagos pendientes 10,748,181 8.571.412

() Normas Internacicnales de Informacién Financiera

Las sociedades gue hayan emitido valores admitidos a cotizacion en un mercado regulade de cualquier
Estado miembro de la Unién Europea, en el sentido del punto 13 del articulo 1 de la Directiva 93/22/CEE
del Consejo, de 10 de mayo de 1993, relativa & los servicios de inversién en el dambito de los valores
negociables, y que, de acuerdo con la normativa en vigor, Unicamente publiquen cuentas anuales
individuales, vendrén obligadas a informar en la memoria de las cuentas anuales de las principales
variaciones gue se originarian en los fondos propios y en la cuenta de pérdidas y ganancias si se
hubieran aplicado las Normas Internacicnales de informacion Financlera adoptadas por la Unidn
Europea {en adelante, "las NIIF-UE".

Bajo Principios Contables Generalmente Aceptados en Espafia, las subvenciones se contabilizan como
ingresos reconocidos, netos de su efectc fiscal, en patrimonio neto cuando se obliene, en su caso, la
concesidn oficial de las mismas, se han cumgplido las condiciones para su concesién y no existen dudas
razonables sobre su correspondiente cobro.

De acuerdo con NIIF-UE, las subvenciones se reccnocen como un pasive cuando existe una seguridad
razonable del cumplimiento de las condicicnes asociadas a su concesidn vy el cobro de las mismas, lo
gue implica el reconocimiento de un pasivo desde gue se han concedido las mismas y hasta que se
cumplan los criteries de imputacién a la cuenta de resultados.

Asimismo, de acuerdo con NIIF-UE y de forma veluntaria se reconocerfan las plusvalias existentes en

terrenos y edificaciones, registrando las opertunas revalorizaciones, que compensarian la reduccion
del patrimonio nete como consecuencia de la reclasificacion de las subvenciones.

{Continuz)
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Elimpacto en Balance al 31 de diciembre de 2027 y al 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

31.12.2021 31.12.2020 |
Patrimonio Neto y Pasivo PEC Recle.aélﬂca— NIIF-UE PGC Rec:lé?lﬂca- NIIE-UE
cidn cion

Fondos propios 36.321.108 36.321.108 32.233.915 = 32.233.915
Subvenciones, donaciones y ) )
legados recibidos 11.446.699 | (11.446.699) 12141283 | (12.141.283) |
Total patrimonio neto 47.767.807 (11.446.699) 36.321.108 44375198 (12.141.283)| 32233915
Deudas a largo plazo 77.798.133 77.768.133 59.389.260 = 58.385.260
Subvenciones oficiales 15.262.265 15.262.265 -1 (16.188.377) 16.188.377
Pasivos por impuesto diferido £.826.010 (3.815.566) 3.010.444 6.285.142 (£.047.094) 2.238.048

Total pasivos no corrientes

84.624.143

11.446.699

96.070.842

65.674.402

12.141.283

77.815.685

El 1 de enero entraron en vigoer las siguientes normas, las cuales no tienen un impacte significativo
sobre el patrimonio neto y la cuenta de pérdidas y ganancias si se aplicasen las NIIF:

Normas y modificaciones de normas adoptadas por la Unién Europea

Fecha de Aplicacion

Modificaciones a la NIIF 4 - "Diferimiento de la NIIF 9"

1 de enero de 2027

NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16 (modificaciones) “Reforma de los tipos de interés

de referencia; Fase 2", 1 de enero de 20271

Otras normas y modificaciones de normas entraran en vigor a partir del 1 de enero de 2022 v siguientes.
La Sociedad estima que la aplicacidn de estas normas e interpretaciones no tendrian un impacto
significativo sobre el patrimonio neto y la cuenta de pérdidas y ganancias si se aplicasen las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unidn Europea cuandc las mismas sean
de aplicacion, no obstante la Sociedad estd analizando los impactos de cara a desglosarlos, en su case,
en las cuentas anuales de los proximos gjercicios.

Normas y medificaciones de normas adoptadas por la Unién Europea

Fecha de Aplicacion

NIIF 3, NIC 16, NIC 37, Mejoras anuales 2018-2020 (modificaciones) 1 de enero de 2022

NIIF 16 (modificacidn) “Reducciones del alquiler relacionadas con el Covid-19 mas allé

del 30 de junio de 2021 1 de abril de 2021

Froyecto anual de mejoras 2018-2020 (Varias modificaciones menores a NITF 1, NIIF 9
NIIF 16y NIC 47)

Normas y modificaciones de normas pendientes de adopcidn por la Unién Europea

' 1 de enero de 2022

Fecha de Aplicacion

NIC 1 Presentacién de Estados Financieras {modificacian) / NIC 1 (modificacion)
‘Desgloses de politicas contables”

1 de enero de 2023

NIC 8 (medificacién) “Definicién de estimaciones contables”

NIC 12 (modificacion) “Impuestos Diferidos relacionados con Activos y
Pasivos gue surgen de una Transaccion Unica”

NIIF 17 (modificacion) “Aplicacién inicial NIIF 17 y NIIF 8, comparacion de la
informacion”

1 de enero de 2023

1 de enero de 2023

I
1 de enero de 202& N
\

(Continua)
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(22) Hechos posteriores

El pasado 24 de febrerc de 2022 se produjo la invasion militar de Ucrania por parte del Gobierno
ruso. En respuesta a esta accion militar, se han implementado por parte de diversos paises
importantes sanciones econdmicas contra Rusia y un ndmero creciente de grandes empresas
publicas y privadas estan emprendiendo acciones voluntarias para restringir las actividades
comerciales con Rusia.

Asimismo, varias entidades rusas que cotizan en bolsa han visto suspendidas sus cotizaciones en
ciertas bolsas de valeres y han sido excluidas de los indices de! mercado. El banco central ruso ha
suspendido temporalmente el comercio de acciones y derivados, y las autoridades lccales también
han prohibide temporalmente a los inversores extranjeros vender activos rusos y han impuesto
limitaciones significativas a cualguier pago a entidades extranjeras.

El conflicto de Ucrania y sus efectos tienen lugar en un momento de incertidumbre y volatilidad
econémica global significativa y es probable que los efectos interactlen e incluso agraven los
efectos de las condiciones actuales del mercado. Esta situacion trae consigo una importante lista
de efectos scobre la economia y para las empresas que cabe evaluar.

Las consecuencias derivadas de esta nueva crisis, se consideran un hecho posterior que no requiere
un ajuste en las cuentas anuales del ejercicio 2021, sin perjuicio de que deban ser objeto de
reconocimiento en fas cuentas anuales del ejercicic 2022, en su caso. Aunque a la fecha de
formutacion de las cuentas anuales, no es posible realizar una estimacién detallada de los impactos
presentes y futuros derivados de esta crisis sobre la Sociedad, las principales consecuencias
esperadas para la Sociedad las detallamos a continuacion.

Ante el incesante incremento del coste energético, materias primas y transporte, as/ como la
incertidumbre generada por el conflicto bélico en Ucrania, cabe resefiar que la Sociedad estd
atendiendo toda la demanda del mercado y consiguiendo nuevas oportunidades comerciales,
cumpliendo con las expectativas puestas en estos primeros meses del afio. En este sentido, la

Sociedad esia basando su estrategia en los siguientes puntos:

- Planificacion de fabrica orientada a producir en horas valle con tarifas mas bajas

- Consolidacion de la apuesta por la contratacién de energias renovables. Con fecha 12 de

noviembre de 2021 la Sociedad firmé un contratc con EDP clientes, S.A. para la instalacion de
placas fotovoltaicas en la factoria de Pola de Lena. En una primera fase que se llevard a cabo
durante el gjercicio 2022, se instalaran més de 6.500 paneles solares, que ccupardn una
superficie sobre las cubiertas de Asturiana de Laminados, S.A. de 13.000 metros cuadrados,
gue sumaran una potencia de 2,8 megavatios pice, lo que nos permitira reemplazar en un 17%
la energia tradicicnal utilizada para alimentar la fabrica por una energia renovable, v evitara la
emision de casi 900 toneladas de CO2, un impacto positive en la calidad del aire similar al de
mads de 65.000 nuevos arboles. El desarrollo de este proyecto solar se enmarca en la polftica
de bajo impacto ambiental que la empresa viene desarrollando a través de otras acciones,
como por ejemplo la obtencion de la certificaciéon 1SO 50001 de Eficiencia Energética o la
instalacion de tecnologias que aprovechan mejor las materias primas vy la energia.

La existencia de contratos anuales para el suministro de materia prima asegura la cadeM d
suministro de las mismas.

Los paises implicados directamente en el conflicto no son mercados de la Sociedad

(Continta)
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- Lasituacién alcista de los precios de la materia prima no ha supuesto ninguna contraccién de

la demanda. LLa Sociedad continta trabajando de acuerdo con las previsiones existentes al
inicic del gjercicio.

(Continua)
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LA SOCIEDAD

Asturiana de Laminados, S.A. se constituyd sobre la base de la experiencia y el know-how sectorial de
sus accicnistas fundadores, quienes detectaron la necesidad de la existencia de un nueve operador
competitivo al mayor nivel en términos de desarrclle tecnolégice en el sector del zinc laminado para
construccién, que se encontraba muy concentrade, con sdlo dos operadores con presencia y oferta
amplia.

Con los conocimientos adquiridos en el mercado europeo del zine, y aprovechando las dificultades y,
al mismo tiempo, las oportunidades que brindaban la concentracién de sus productores y la presencia
del mayor fabricante de materia prima en Asturias - Espafia (Asturiana de Zinc, S.A.), se encontraba el
escenario perfecto para acometer un proyecto de gran ambicidn como es el de Asturiana de
Laminados, S.A., sociedad fundada en el afic 2006.

A nivel comercial, fruto del continuo andlisis del mercado que lleva a cabo la Sociedad, ésta ha
detectado que, si bien actualmente Centro-Europa, es un mercado maduro (consume el 70% de la
produccion mundial de zinc), existen oportunidades de negocio en mercados emergentes,
entendiendo como tales aguellos mercades que, si bien no son grandes consumidores de zinc en la
actualidad, estan manifestando una importante tendencfa alcista en sus consumos que hace prever
fuertes demandas futuras. Entre estos nuevos dmbitos geograficos cabe citar, por su relevancia, los
siguientes: Asia (China, Corea, Japon), Norteamérica (EEUU, Canadd), Oceania y otros (Australia,
Nueva Zelanda, India), Africa y Oriente Medio. Dentro del dmbito europeo existen también mercados
emergentes donde la Scciedad estd realizande un esfuerzo comercial, como pueden ser, Reinc Unidp
y Rusia.

Asturiana de Laminados, S.A. estd en un proceso de innovacién constante, investigando de forma
permanente en sus laboratorios para mejorar 10s procesecs y buscando nuevos productos. Asimismo,
cuenta con la colaboracién de varias universidades e instituios de metales cualificados, tanto en
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Esparfia come en Francia ¢ Alemania, a los efectos de homologar sus productos en el mercado como,
por ejemplo, Ceit-IK4-Universidad de Navarra, Itma-Centro Tecnolégico del Principado de Asturias,
Universidad de Qviedo-Escuela de Ingenieros de Minas, ZID Zinkberatung Ingenieurdienste GmbH,
Institut Bauen und Umwelt y Q-Lab.

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

Asturiana de Laminados, S.A. ha afrontado este dificil periodo econdmico marcado por el COVID-19,
apoyéndose en el peso de sus exportaciones a los diferentes continentes, la robustez de su cadena
de suministro y su escasa dependencia del mercade nacional, o cual le ha permitido mantener su
actividad productiva y cormercial en todo momento, habiendo sido declarada como industria esencial
por el Gebierno del Principado de Asturias.

De este modo, |z Sociedad ha incrementado en un 20% las toneladas puestas en el mercade con
respecto al ejercicio anterior, en un perfodo en el gue el precio de la materia prima ha sufrido un

incremento de la cotizacion media en los mercadoes internacionales (LME) con respecto al gjercicio
2020 del 28%.

Desde el inicio de las ventas en el ejercicio 2010, Asturiana de Laminados, S.A. ha ide incrementando
su oferta de productos y acabados de modo constante y ello se ha visto reflefado en la positiva
evolucion de estos afios, que le ha permitido situarse como el tercer operador por toneladas vendidas,
con una oferta completa en cuanto a gama. Con la puesta en marcha del ancho especial, la Sociedad
se convierte en el dnico operader mundial que ofrece predustos laminados con un ancho de 1.400mm
(ancho especial). La cuota de mercado estimada por la propia Sociedad {(ante la inexistencia de
estadisticas oficiales) es de, aproximadamente el 12% del mercado mundial del zinc laminado, si bien,
es de esperar que ésta evolucione al alza en los proximos afios.

La introduccidn progresiva de los diferentes productos en el mercado, junto con la variacién
(incrementc) de las toneladas vendidas de productos premium respecto de los productos de zinc
natural y el propic incremento de las primas de venta de cada producte, hace que la evolucion de la
prima media de venta haya experimentado un fuerte crecimiento a lo largo de los afics.

La Sociedad ha desarrollado un ambiciosc plan centrado en la produccién a un ancho especial que
permitira suministrar preductos de un ancho superior a 1.100 mm, y hasta 1.£200 mm, Unicc en el
sector, y con el que se preve una rapida pensiracion en EEUU.

l.a politica de inversion en [+D+i y desarrollo de nuevos productos es una caracteristica basica de Ia
estrategia de Asturiana de Laminados, S.A. va que permite a la Sociedad mantener un perfil altamente
competitive. De este modo, la Sociedad se encuentra en un proceso incipiente de comercializacion de
nuevas solucicnes y adaptaciones de su actual dossier de productos para abrir nueves mercados.

La estrategia de Asturiana de Laminados, S.A. se centra en los mercados de centro Europa vy los
mercados emergentes (China, Corea, Japon, Estados Unidos, Reino Unido, Rusia, Norte de Africa v
Oriente Medio) que cemandan nuevos productos, acabados y formatos que permitan una arquitectura
capaz de conjugar lo moderno con lo antiguo, asi como la calidad y la permanencia inalterable en el
tiempo. Los nuevos productos prepatinados desarrollades por la Sociedad estan permitiendo una
rapida penetracién en dichos mercados emergentes,

En los proximos afnos se prevé la consolidacion de la marca elZine comoe marca de referencia a nivel
mundial, tanto por los productos tradicionales del sector (el zinc natural y prepatinade), como por el
lanzemiento al mercado de nuevos productos con un alto grado de innovacion y de valer afiadido
(gama de productos elZinc Rainbow y elZinc Advance), los nuevos desarrollos (Cossmo, panel

(Continta)
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composite y panel Heneycomb), asi como productos ya presentes en el mercade como el zine de
embuticion. Asimismoe, los préximos afios supondrédn la consolidacién en el mercado de las nuevas
referencias: elZinc Rainbow, elZinc Lava, elZinc Oliva, elZinc Crystal, elZinc Rosa, acabados elZinc
Advance y también de la Iinea de productos de anchos especiales,

Pese a la pandemia mundial y los efectos de esta en fa economia real, los acuerdos comerciales
aicanzados, han permitido que el volumen de actividad de la Sociedad durante el ejercicio 2021 se
situé muy por encima del gjercicio antericr, alcanzando cifras de expedicion nunca alcanzadas con
anterioridad en la historia de la Sociedad.
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El desarroflo de la demanda en anches superiores a 1000 mm, asf como continuar completando la
gama de perfilados y accesoerios, ha sidc otra de las pricridades del presente ejercicio. Para ello, se
ha trabajado intensamente para reforzar nuestra presencia tanto en Furopa comoe en el resto de los
paises con una colaboracién técnica mas intensa con nuestros distribuidores —colaboradores.

Del mismo modo, se continda la progresién en Prepatinados y Rainbow v captacién de nuevos
clientes, asi como desarrollo de nuevos mercados geograficos, en los que elZinc se instala como
referencia,

La presencia y reconocimiento de la marca elZinc es ya un hecho en los cinco continentes, y s
consclida la imagen de elZinc y sus valores: Calidad, Gama, Flexibilidad e Innovacion. La labor d
prescripcion se ve reflejada en los numerosos proyectos tantc los ya realizados come aquellos e
fase de ejecucién con material elZingc.

El arranque de la nueva linea de terminados, la consoclidacion de los acuerdos alcanzados con

importantes distribuidores europeos para la venta de productos premium han permitide superar ias
negativas expectativas surgidas por la pandemia del Covid-19, y que se han transformado en un

(Continda)
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incremento de las ventas en toneladas en un 20%, uncs incrementos del margen bruto en un 40% y
del margen neto en un 34%, con respecto al ejercicio anterior. Adicionalmente todo este desempefic
se ve reflejado con un incremento del EBITDA de un 48% vy en un incremento del resultado de
explotacion de un 67%.

Constitucion de FiZine France, SAS.

Durante el ejercicio 2021 se constutye ElZinc France, S.A.S,, sociedad 100% propiedad de Asturiana
de Laminados, S.A,, con la finalidad de atender de manera local a uno de los mercados mas relevantes
de la Sociedad. De esta manera, se da un pasc mas en la implantacién de la marca elZinc en el
mercado frances, demostrando su implicacién y espiritu de continuidad en uno de los mercados que
mejor ha acogido nuestros productos, gran conocedor y experto del uso del zinc laminado para
construccion.

De este meodo se configura una nueva red comercial con personal técnico especializade de
nacionalidad francesa que daréd apoyo sobre el terreno a nuestros clientes, tanto actuales como
potenciales.

Constitucion de ElZinc Deutschiand Grmbh.

Durante el primer trimestre de 2022 se ha consituide la citada sociedad vy se ha procedido a la
seleccion del personal responsable de la misma.

PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2022

El gjercicio 2022 se ha iniciado muy positivamente, con una fuerte demanda que confirma la senda de
crecimiento en la gue se encuentra la Sociedad. En este sentide, la prevision de crecimiento para el
ejercicio 2022 se sigue manteniendo por encima de los dos digitos.

Los contratos suscritos a finales de 2019 junto con el incremento de toneladas comprometidos por
ruevos y actuales clientes estan permitiendo alcanzar un crecimiento muy significative de las
toneladas puestas en el mercado por elZinc y una mejora del mix de productos vendidos,
incrementando el peso de los denominades productes “premium’”, que contribuirdn a mejorar el
margen bruto de la Sociedad. Todo ello contemplandoe la repercusién en el precio los incrementos de
costes sufridos desde 2027 como consecuencia de fas materias primas y el encarecimiento del coste
energetico.

La presencia y el buen hacer de elZinc en los mercados tradicionales ha generado una confianza que
ha criginado un crecimientc en toneladas en todos nuestros principales clientes y en toda la gama de
productes, lo cual demuestra ne sélo la buena actividad gue hay en ¢l mercade, sino también la buena
sintonia y confianza que tienen depositada en nosotres y nuestra capacidad para suministrar con
rapidez, calidad, competitividad y flexibilidad cualguier elemento de nuestra gama a pesar de |
coyuntura y restricciocnes existentes per la pandemia.

En este sentido para el ejercicio 2022 se prevé fundamentar el crecimiento sobre las bases ya

anticipadas en 2021 dentro del plan estratégico de la Scciedad, como:

« Creacion de una filial en el mercado aleméan desde donde poder ofrecer de manera mas
cercana nuestros productos en uno de los mercados mas emblematicos y tradicionales del
zinc lamiando para construccion,

(Continda)
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» El contrato suscrito a finales de 2019 por un periodo de 5 afios con un importante
distribuidor aleman, que aportaré mas de 4.000 toneladas anuales, con incrementos
anuales de mas de 500 toneladas.

* Acuerdos con distribuidores franceses e italianos que incrementaran las toneladas
comprometidas para el gjercicio.

e Colaboracion con un nuevo distribuidor para el drea de Inglaterra e Irlanda que permitira
gue nuestras ventas en esos mercados crezcan sensiblemente.

e [ncorporacion de nuevos comerciales.

e Crecimientc en nuevos mercades gecgraficos en los que elZinc ya es un referente.

e Crecimiento en Estados Unidos a través del desarrolle de alianzas con profesionales con
una ampliz experiencia en el sector.

* Promocion de productos premium en marcados en los que elZinc estéd posicionado.

El objetivo de la Sociedad es crecer de manera muy significativa en los préximes ejercicios
apoyandose en aspectos diferenciales de elZinc tales como:

* Operativamente |a sociedad con el arranque de la linez de prepatinado v pintado de anc
1600 uUnico en el mercade de zinc le permite acceder a proyectos hasta ahora imposibles en
nuestro mercado per ne haber suministro. Esto permite obtener mayor rentabilidad de los
productes premium per un menor coste operativo asi como per una mayor eficiencia en los
procesos afiadido a mencres costes derivados de la externalizacion.

(Continua)
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e Lapresion en precio siempre existente en todos los mercados se alivia enormemente cuando
las soluciones industriales propuestas son exclusivas,

* La consistencia en el mensaje de estos primercs 171 afios de actividad, flexibilidad y calidad
garantizada hacen que se genere un cambio de imagen ganeral a nivel de mercade desde la
imagen del "nuevo” a una imagen de absoluta firmeza en los planteamientos de compromiso
con los clientes. Esto por si mismo tiene un efecto llamada gue nos posibilita seguir
ampliando nuestra cucta de mercado frente a la competencia.

Pero elZinc también estéa trabajando ya en la creacién de nueva demanda en mercados actualmente
muy poco atendidos perc con un gran potencial a medio y large plazo. Los ejemplos principales son:

e EEUU y Canadd con la creacion de una sociedad americana y estructura de prescripcion y
atencion comercial local.

e China, con |z alianza con un experto en el secter que desde mediados de 2019 ha potenciado
su red comercial, lo cual ha supuesto gue esté creciendo significativamente el volumen en
ese mercado gue casi tetalmente consume productos premium.

e Francia y Alemania a través de la creacion de filiales que den al mercado local de dichos
paises, pioneros en la utilizacion de zinc iaminadoe, una imagen de presencia e implantacion
de elZinc de cardcter permanente.

Desde el inicic del ejercicio 2021 la Sociedad estd acometiendo dos proyectos en paralelo estratégicos
para consolidar el crecimiento sin la necesidad de un crecimiente equivalente de la estructura vy
teniendo informacion mucho mas inmediata para la correcta toma de decisiones:

e EIERP utilizado, SAP, amgplia su funcionalidad en el drea preductiva y de control de procesos
unido a un sisterma de tema de datos en planta directo que permite un mejor control de las
operaciones y de la calidad.

¢ |aimplantacion de SALESFORCE, el CRM més reputado, viene a traer mucha mds inmediatez
en Ja informacion de los flujos comerciales para distribucion, asi como en el trabajo de
prescripcion de proyectos, lo que nos da una mejor visién comercial a corto y medio plazo.
Ademas, tras un periode de estabilizacion inicial posibilita la decision de integrar a nuestros
clientes en la comparifa, aspecto clave en las relaciones B2B o B2C vy con aquellos gue son
decisores clave y que ne tienen por gué tener una relacién comercial directa.

La adicién de estos sistemas nos permitira trabajar de una forma mas dinamica y optimizada desde
un departamento técnico comercial centralizado que de soporte a clientes y personal comercial en el
terrenc geograficamente muy disperso. Este rebajard los costes de venta afiadiendo valor afiadido v
agilidad y permite ademds adaptarse con mds rapidez a los cambios gue se producen en los distintos
mercados

Seguiremos desplegando nuestros esfuerzos en los 5 continentes para seguir creciendo y marcando
la huella elZinc (Calidad — Flexibilidad - Innovacién) y dar un paso mas hacia la excelencia.

{Continua)
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PAGO A PROVEEDORES

En relacicn con la informacién requerida por la Ley 15/2010, de 5 de julio, por la que se modgifica ia
Ley 3/2004, de 20 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en
las operaciones comerciales, la informacién sobre los aplazamientos de pagos efectuados a
proveedores se indica en la Nota 21 de la Memoria. Se puede ohservar que la préctica totalidad de los
saldos con los mismos se encuentran dentro de los periodos de pagos indicados en la ley y/o
accrdados con dichos proveedores,

HECHOS RELEVANTES DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Durante este periodo se ha seguido avanzando en el desarrollo y montaje de las inversiones
establecidas dentro del plan de inversicnes previsto para el incremento de la capacidad productiva y
para el desarrcllo de nuevos productos y acabados.

ACTIVIDADES DE I+D

La Sociedad ha continuado con |a intensa labor de investigacion y desarrollo de nuevos productos, asi
como de mejoras productivas, que permitan atender las demandas de un mercado cada dia més
global, aunque muy distinto segln las dreas geogréaficas en las que se encuentren. Ademés, se buscyn
nuevos acabados que permitan ofrecer una mayer estabilidad del producto y un alargamiento de
vida de este, asi como conferirle mayores cualidades.

ACCIONES PROPIAS

Las acciones de Asturiana de Laminados, S.A. cotizan en el BME Growth (anteriormente denominado
‘Mercado Alternativo Bursatil”), formando parte del Indice Ibex Growth Market® 15.

(Contintia)
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Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad posé 692191 acciones propias valoradas en 232.656 euros,
las cuales representan un 0.5 % del capital social de la Sociedad. Durante el gjercicio 2021 la Sociedad
ha realizadc las siguientes operaciones con acciones propias:

Numero
Acciones

Saldo al 01.01.2021
Adquisiciones antes del Split
Enajenaciones antes del Split
Split

Adquisiciones tras el Split
Enajenaciones iras el Split
Saldo al 31.12.2021

134.409
254.6571
(259.403)
518.628
104.316
(60.410)
692.197

Todas las ventas de acciones prepias realizadas por la Sociedad durante el ejercicio 20271,
correspenden a cperaciones realizadas exclusivamente por el Proveedor de Liquidez en cumplimiento
de las directrices de operativa establecidas por el regulador del mercado.

Durante el ejercicio anual terminado ¢l 31 de diciembre de 2021 se han realizado operaciones de
compra y venta en el mercado de 113 millones de accicnes por un importe total de casi 40 millcnes
de euros. La capitalizacion al 31 de diciembre ds 2021 ha sido 42,3 millones de euros.

POLITICA Y GESTION DEL RIESGO

La gestidn de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en el Consejo de Administracion.
A continuacién, se indican los principales riesgos financiercs que impactan a la Sociedad:

(i) Riesgo de crédito;

Para cubrir los riesgos de crédito de las ventas a tercercs, la Sociedac sigue una politica de
cobertura de crédito a través de compafiias de seguros.

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad ha intensificado la actividad en el departamento de cobros
y riesgos, a fin de cumplir con los objetivos de cobre establecidos antes de [a crisis provecada
por la pandemia Covid-19. No obstante, no ha sido necesario cambiar las politicas desarrclladas
en ejercicios anteriores, dade gue se han considerado suficientes a efectos de afrontar la nuava
realidad socic-eccndmica.

El periodo medio de cobro no ha variade respecto al periodo medic previo a la pandemia
provocada por el Covid-19, y de igual modo el porcentaje de deuda cubierta de seguro no h
sufrido una variacion.

(ii) Riesgo de liguidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y peder atender todos los compromisos de pago que se derivan

del importante crecimiento que estd llevando a cabo la Sociedad, esta dispone de la tesoreria que
muestra su balance de situacién, de las lineas de financiacion gue se desglosan en sus cuentas

(Continua)
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anuales, de las nuevas operacicnes financieras gue se lleven a cabo v del previsible aumento de
los flujos de caja procedentes de las operaciones ordinarias de la Sociedad, gracias al incremento
en ventas que esta preduciéndose.

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad dispene de un fondo de maniobra positivo por importe
de 5.952 miles de euros {5.376 miles de euros negativo al 371 de diciembre de 2020).

Adicionalmente, la Sociedad dispone de lineas de financiacion no dispuestas al 31 de diciembre
de 2021 por importe de 9,7 millones de euros y de Iineas de descuento de efectos y confirming
para la financiacién del circulante, con vencimiento en el largo plazo, las cuales figuran en el corto
plazo por importe de 8,7 millones de euros.

Por otra parte, durante el gjercicio 2021 la Sociedad ha fomalizado la extension de la carencia (un
afic mas) y vencimiento (dos afios més) de los préstamos acogidos a la linea de avales 1CO-
COVID 19, suscritos durante el gjercicio 2020,

Por otra parte, la Sociedad mediante la emisién de bonos efectuada en el presente ejercicio ha
buscado la optimizacion de su estructura financiers para adecuar los calendarics de
vencimientos de determinadas deudas, a ia realidad del plan de negocio de la Sociedad, una vez
finalizada la inversion de la linea de terminados v teniendo en consideracion los retrasos tanto
administrativos como técnicos habidos en la misma.

Adicionalmente, la Sociedad ha generado flujos de explotacion positives en 2021 suficientes para
hacer frente a sus obligaciones a corto plazo, gracias al incremento en ventas que esta
produciendose.

(Centinta)
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Por consiguiente, tas lineas Indicadas, juntc con la generacién de caja del negocio y las
operaciones de financiacion llevadas a cabo, ofrecen a la Sociedad la liquidez suficiente en el
curso de sus operaciones previstas.

(iii) Riesgo de mercado:

Tanto la tesorerfa como la deuda financiera de la Scciedad, estan expuestas al riesgo de tipe de
interés, el cual podrfa tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja.

Respecto al riesgo de tipo de cambic, la Sociedad no ha realizade operaciones relevantes en
moneda extranjera durante los ejercicios 2027 y 2020.

(iv) Coberturas

Dada la singular posibilidad de fijacién de sus compras de metal, no ha sido necesaric, ni se prevé
en el futuro que lo sea, la contratacion de derivados para la cobertura de la exposicion de las
variaciones del precio del zinc,

ACONTECIMIENTOS RELEVANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Desde el 31 de diciembre de 2027 no se han producido hechos posteriores de significacion que deban
ser mencionados con excepcidn de los incluidos en la Nota 22 de la Memoria adjunta.

(Continua)
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Los Adminisiradores de la Sociedad Asturiana de Laminados, S.A., con fecha de 31 de marzo de 2022
proceden & formular las cuentas anuaies e informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2027

Firmantes:
)
Macario Fernandez Ferndndez Macario Fernandez Gafcia (**)
Fresidente y Consejero Delegade Consejerg

José Troteaga Fernandez

LuisTejuca Suarez

i Consejerc

Consejero
Agustin Azparren-Lucas Manuel José del Dago Fernandez (*)
Consejero Consejero

4

KMM

Brnantez Maria Elvira Fernandez Hevig
Consejerc Consejera

-

v
Salvador Gar[riga Polledo
Consejero

Diligencia: Para hacer constar que las Cuentas Anuales, formuladas por el Consejo de Administracién
en su reuhidn del dia 31 de marzo de 2022 son las gue se adjuntan rubricadas por el Secretario de

(g k 7
Pablo Alvarez de Linera Granda
Secretario no Consejero

(*} Asiste por videcconferencia al Consejo de Administracion de Asturiana de Laminados, S.A., formulando las
cuentas anuales del gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021, no pudiendo firmar las citadas
cuentas anuales por ne encontrarse de forma fisica.

(**) Asiste representado por D. Macario Fernandez Fernandez de acuerdo con la delegacion de asistencia y voto
presenitada, formulande las cuentas anuales del gjercicio anual terminado el 37 de diciembre de 2027,



